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ت الأزمات المصرفيةت الأزمات المصرفيةاامحددمحدد
العوامــل المحــددة للأزمــات المعممــة في عيــنة واســعة مــن الــدول النامــية         

1980-1994والمتقدمة من 

 Multivariate Logit Modelنموذج ستخدام ا
ندلع الأزمـات عـندما تكـون البيئة الاقتصادية الكلية ضعيفة خاصة مع             ت ـ

التضخم وارتفاع أسعار الفائدة وكذلك تدهور      وتائر  ضـآلة الـنمو وارتفـاع       
.ميزان المدفوعات
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فع احـــتمال ا�ـــدلاع الأزمـــة في الـــدول الـــتي لهـــا �ظـــام حمايـــة الودائـــع  توتـــر
(Explicit)رض القوا�ينفل ذات ضعف في و وكذلك في الد.

 شـهدت العديـد مـن الـدول النامية والمتقدمة العديد من             90 و 80لالخ ـ
والأسر ات  سللمؤسالأزمـات الـتي أربحـت الـنظام المالي وتدفق الاقتراض            

.مما يقلل الاستثمار والاستهلاك ويدفع المؤسسات الناجعة للإفلاس
لمالي لأزمـات المصـرفية تـربك أيضاً �ظام المدفوعات وتهز الثقة في النظام ا             ا

.ومؤسساته



 المعهد العربي للتخطيط –  العباسبلقاسم. د

.تؤدي إلى خفض الادخار وخروج رأس المال
.البنوك حتى الناجعة منهاأفلاس إلى ؤدي ت
م هـذه الوضـعية فـإن آخـذي القـرار اتخـذوا إجراءات متعدد امتدت من                 أ

رة ثغ المؤسســـات المـــذإ�قـــاة إلى دمتشـــدتطبـــيق سياســـات �قديـــة غـــير  
.باستخدام أموال عمومية

: لها العديد من الجوا�ب السلبيةذالإ�قا رامجب
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.مكلفة جداً للميزا�ية     
سمح ببقاء المصارف المتعثرة     ت

ليل  ق لا وبالتالي تب توقعات بإ�قاذ المصارف المتعثرة مستق     
.الحوافز على تقليل المخاطر      

لسياسات النقدية غير المتشددة قد تؤدي إلى التضخم وفي        ا
.صرفمة ز حالات تثبيت العملة قد تؤدي إلى أ    
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 ،آخــذي القــرارمامات هــتم اهــتفــادي الأزمــات المصــرفية يعتــبر مــن أ
.يعتبر الخطوة الأولى نحو تطبيق سياسة فعالةسبباتها موفهم 

:لمناهج المستخدمة لتحليل أزمات المصرفيةا
لحالاتاراسة د
)دراسة تسلسل الأحداث(الآثارات نهج م
.والنمذجةلدراسات الكمية ا
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 الــدورة فياســتخدام طــريقة التنــبؤ في �قــاط الــتحول     : اراتشــمــنهج الا
.التجارية

استخدام هذا المنهج لاكتشاف متغيرات الإ�ذار المبكر
انهيار الاحتياطي

حقيقية عاليةائدة فسعار أ
النمونخفاض ا
دهور أسعار الأصولت
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النمذجةالنمذجةمنهج منهج 
محـــددات احـــتمال أزمـــة مصـــرفية باســـتخدام نمـــوذج مـــتعدد  ســـة ادر

:باستخدام بيا�ات سنوية
80-94التي تتوفر فيها بيا�ات ) اقتصاد السوق(عينة من الدول 

)مجموعة تحكم(ادراج  دول لهم تشهد أزمات 
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ادراج  مــــتغيرات تفســــر هــــذا الاحــــتمال والمقترحــــة مــــن الــــنظرية 
.والدراسات التطبيقية

الماكراويةالمتغيرات 
الهيكليةيرات غلمتا
لمتغيرات الماليةا



 المعهد العربي للتخطيط –  العباسبلقاسم. د

ثر على احتمال   ؤت) الـنمو، التضـخم، أسـعار الفائدة      (راوية  ك ـالمـتغيرات الما  
ا�دلاع الأزمة

)لكن بشكل ضعيف(دهور حدود التبادل ت
.جز المواز�ة وتحسن سعر الصرف لم يظهر له أي أثرع
ثر على الأزمة المصرفيةألمتغيرات الهيكلية لها ا

الأموالؤوس رء لىمفاجروج خ
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ارتفاع �سبة القروض للقطاع الخاص
الايداعاتجود �ظام ضمان و

 المفروض يقلل مخاطر استنفاذ الودائع    من
زيد من سلوك المخاطر لدى المصارف     ي

ث الأزمةوفعالية النظام القضائي مرتبط باحتمال حد



 المعهد العربي للتخطيط –  العباسبلقاسم. د

النظريـــــة  النظريـــــة  
ل جـــالأالمصـــارف مؤسســـات وســـاطة مالـــية خصـــومها ودائـــع قصـــيرة  

. قصيرة الأجل–ا قروض طويلة وأصوله
 الملاءة الماليةدصرف لقيالم=  الأصول >الخصوم يمة ق
مخاطر (نخفض قـيمة الأصـول لأن العمـلاء يعجـزون عـلى خدمـة الديـن                ت ـ

).الأقراض
:يمكن تقليلها بعدة وسائلالأقراض اطر مخ
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دراسة معمقة لطلبات الديون
لمختلف الدائنين ذوي المخاطر المختلفةالأقراض التنويع 

كل هذه الوسائل لا تمنع التوقف عن الدفع
.لضما�ات تتغير قيمتها وبالتالي قد لا تغطي الخصوما
 وحقــوق )الذاتــيوالقــا�و�ي (ندما تفــوق خســائر القــروض الاحتــياطي عــ

.ءىالملكية، فإن المصرف يصبح غير مل
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ندما تـرتفع �سـبة المصـارف الـتي تُعـا�ي من خسائر القروض فإن الأزمة                ع ـ
.تكون معممة

ر عــلى أداء ثــتؤاردهــم ولصــدمات الــتي تهــز الدائــنين وتــؤدي إلى فقــدان ما
     ا�ات فإنها تكون   موالضمكـن تفاديهـا مـن خـلال التنويع          المعـارف والـتي لا ي

.مرتبطة مع الأزمة المصرفية
لصدمات التي تم تناولها في الأدبياتا
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)انهيار النمو(فقدان الإ�تاج 
دهور حدود التبادلت
أسعار الأصولنهيار ا

فإن الفرق ما بين العائد على      عدومة  ما ديون   هيدالمصارف التي ليس ل   تى  ح ـ
سعار أرفع  . (ائرسالأصـول ومـا يدفع على الخصوم قد يعرض المصرف لخ          
يـؤدي إلى رفع تكلفة      الفـائدة مـن قصـيرة الأجـل مـن طـرف البـنك المركـزي               

تتأثر الودائـع لكـن بمـا أن الأصـول لهـا أسـعار فـائدة طويلـة الأجـل وثابتة لا                      
).لهذا الارتفاع
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.رفع أسعار الفائدة تؤدي إلى ارتفاع �سبة الديون المعدومة
هـداف السياسـة الـنقدية قـد تـؤدي إلى رفع أسعار الفائدة قصيرة الأجل                أ
.ل محاربة التضخم ودعم سعر الصرف أو تحرير أسواق المالثم
ندما عــصــدر آخــر لاخــتلاف أســعار الفــائدة عــلى الأصــول والخصــوم    م

. المحليةلة  متسـتدين المصـارف في الأسـواق الأجنبـية وتعطي قروض بالع           
.في هذه الحالة تدهور غير متوقع لسعر الصرف يهدر ربحية المصرف
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لكن للمدينـيين  إعطـاء القـروض بالعملـة الأجنبـية يـنقل مخاطـرة الصـرف         
.مةوالديون المعدرتفاع ايزيد من احتمال 

ندما تكـون الودائـع المصـرفية غـير مؤمـنة، فـإن سحب الودائع يؤدي إلى                 ع ـ
).ةئلسالأن الأصول غير (تدهور ملاءة المصرف 

المصرفدى لحب الودائع قد يكون توقعات ذاتية وفي غياب مشاكل س
شــكل خطــراً عــلى المصــارف  يحب الودائــع في مصــرف واحــد قــد لا  ســ

الأخـرى إلا إذا اعـتقد الـناس بـأن الأزمـة ستنتشـر إلى المصارف الأخرى                 
).العدوى(
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طر الملاءة للمصرف   افي حالة تأمين ضد مخ    دث  سحب الودائع يجب ألا يح    
).ضمنياً أو فعلياً(
ولكن هذه  “  الأخلاقية –المخاطر  ”يشجع على   إيداعـات   جـود ضـمان     و

.تكون محدودة في حالة رقابة مشددة على النظام المصرفي
وجـود ضمان   الات  ح ـر خاصـة في     ط ـالمخا حالـة الـتحرير المـالي تـزداد          في

.ورقابة سيئة على المصارفالإيداعات على 
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التحوطية في حالـة الأ�ظمـة المالـية الحـرة والـرقابة السـيئة وقلـة التشريعات               
المصــارف �تــيجة النصــب “ نهــب” عــن ىء شــفــإن الأزمــات المصــرفية تن

.الاحتمال بتمويل المشاريع الوهمية والمشبوهةو
 هــذه Bank-Runلــرؤوس الأمــوال الأجنبــية يشــبه  مفــاجىء ســحب 

ائدة الأمـوال الـتي تـتدفق �تـيجة تحرير ميزان المدفوعات وارتفاع أسعار الف      
وعند ارتفاع أسعار الفائدة الأجنبية . تـؤدي إلى حـدوث طفرات إقراض     

رأس المال، أو تنخفض الثقة في الاقتصاد فإن المستثمرون         ل ـيحـدث خـروج     
.الأجا�ب يسحبون أموالهم وينجم عنه تدهور ملاءة النظام المصرفي
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تثبيــت ســعر الصــرف فــإن مصــاعب المصــارف قــد تــنجم عــن   الــة حفي 
العملة فإن الناس   يض  فتخففي حالة توقع    . الهجمات المضاربة على العملة   

.يسحبون أموالهم لتحويلها إلى عملات أجنبية
مصـاعب المعـارف قـد تـنجم عـن محاربـة التضخم في الدول ذات الأداء                 

كم في الأسـعار يـؤدي إلى تجفيف        حم حيـث الـت    خالتض ـالمـتدهور في مجـال      
.نابع الدخل لبعض المصارفم



 المعهد العربي للتخطيط –  العباسبلقاسم. د

ججذذالنموالنمو
 على  Logitتم تقديـر احـتمال حـدوث أزمـة مصـرفية باسـتخدام نموذج               

.دولة 65بيا�ات 
.ل فترة يتم تحديد هل البلد يعا�ي من أزمة أم لاك في
عض متغير اصطناعي للأزمة بذا ه

  
 للــناتج المحــلي ضالأقــرابعــض المــتغيرات المغــيرة تــتأثر بالأزمــة مــثال �ســبة  

.الإجمالي وكذلك أسعار الفائدة التي قد تتحقق خلال الأزمة

( )0,1=iY

( ) ( )β,, itXFtiP ==
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متغير الأزمة المصرفيةمتغير الأزمة المصرفية
ين الأزمةموتزمصادر تحديد 

Caprio and Klingebiel (1996, 2003)

Drees and Pazarbaciglu

Kamisky and Rim hart (1996)

Lindgren – Garia (1996)
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أو حدودية؟ يف يمكن اعتبار أزمة معممةك
ــ    الاعــتماد عــلى آراء  Caprio et al (96,2003)نهـــج  م
Sarveyلخبراء ا

المعايير الاحصائية  Demirguc-Kuntمنهج  
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المعايير الإحصائية لتحديد الأزمة المعممةالمعايير الإحصائية لتحديد الأزمة المعممة
ــون ا  ــة دوعلم�ســبة الدي ــون  إلى إجمــال) لوالأصــ(م ــوق ) الأصــول( الدي تف

%10 
 من الناتج2%كلفة إ�قاذ النظام المصرفي تفوق ت
المصارف على �طاق واسعأميم ت
بشكل كبير أو اتخاذ قرارات طارئةالإيداعات حب س
. أحد من هذه المعايير فإن الأزمة حدوديةقق ند لا تحع
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))محددات الأزمةمحددات الأزمة((ار المتغيرات المفسرة ار المتغيرات المفسرة يياختاخت
المصارفبلتي تضر االصدمات الاقتصادية 

عدل النموم
ــخم   ــدل التضـ  ــ  (معـ ــائدة الأسمـ ــعار الفـ ــاع أسـ ــوء يةارتفـ لإدارة ا، سـ

)الاقتصادية
دود التبادلح
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ر الــتحرير المــالي أيضــاً   شــؤم(عر الفــائدة الحقــيقي قصــير الأجــل    ســ
)صالخابالإضافة  إلى �سبة القروض المقدمة للقطاع 

)الأقراضطفرات (سبة القروض للناتج �
)مخاطرة سوق الصرف( تدهور سعر الصرف نعدل تحسم

M2/Resلقياس تدفق رأس المال .
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ــناتج   ــة لل ــية  حالا: �ســبة المواز� ــياجات التمويل ــيةت ــتي تؤجــل  . الحكوم وال
.إصلاح القطاع المصرفي وتزيد من تفاقم الأزمات

ارف قد لا تتفاقم في �ظام مالي سائلعالمصاعب م
الاحتياطي والنقد
ــــــــــــــــــــــــــــــــ

المصارفصول أ
)فوأثره غير معر (:ان الودائعموجود ضلتغير اصطناعي م
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اذ الودائعفتقليص استن
Moral-Hazardمخاطر يادة ز

ق القوا�ين والتي تعكس    يا�تشـار الفسـاد وضـعف الـنظام القضـائي في تطب ـ           
.الفعالةارة التحوطية دالإ
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