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الأزمات المصرفية وخصائصها ومؤشرات قياسهاالأزمات المصرفية وخصائصها ومؤشرات قياسها
ر المصارف في النشاط الاقتصادير المصارف في النشاط الاقتصاديوودد

إلى خصـــوم غـــير ســـائلة ) الشخصـــي(الســـائلة لقطـــاع الأســـر ئـــع اتحويـــل الود
. تصدرها المؤسسات

. تسهيل المعاملات بتوفير خدمات الدفع
. المقترضين �يابة عن المودعينبعة اومتراقبة م
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ف في الـدول ذات الأسـواق الأوراق المالـية العمـيقة أقـل مـن حالة                 ار المص ـ ورد
) ورباأالولايات المتحدة، اليابان، و(الدول ذات الأسواق الأقل عمقاً 

.جمالي الأصول الماليةلإحصة القروض 

%١٠٫١الولايات المتحدة 

%٣٦٫٥باناالي

%٤٧ألما�يا 
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ركات في الـدول النامـية �صـيب القـروض المصرفية مرتفع وأغلبه يتوجه إلى الش         
. أس المال العاملرالكبيرة ويمول أغلبية 

دور محــدود لاســواق الأوراق المالــية وســندات الشــركات وليســت مــوارد       
. منافسة للقروض المصرفية

). قلة رأس المال الذاتي(لمصارف تعمل برفع مالي مرتفع ا
ذب الواســع في الــدول النامــية بالــتذالســائلة الفائضــة رغــم لــة الاحتياطــيات ق

. ويمكن أن يكون راجعاً لعمليات الا�قاذ المضمو�ة ضمنياً
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النظام المصرفي العربي بعض الحقائق النظام المصرفي العربي بعض الحقائق 
الجهة المسؤولة على الهيئة المشرفة الهيئة المشرفة على المصارف  البلد

مدراءمجلس  سلطة النقد البحرينية البحرين
البنك المركزي لهيئة مستقلة البنك المركزي المصري مصر

البرلمان البنك المركزي الأردن
وزارة المالية البنك المركزي الكويت 

محافظ البنك المركزييراسها لجنة مصارف عليا  لجنة مراقبة المصارف لبنان
محافظ البنك بنك المغرب المغرب

البنك المركزيمدراء مجلس  البنك المركزي عمان
وزارة المالية البنك المركزي قطر

تعينه الحكومةمدراء مجلس  هيئة النقد السعودية السعودية
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خصائص المصارف العربية خصائص المصارف العربية 
الأجا�ب  �سبة الأصول التي يملكها       تملكها الحكومة   �سبة الاصول التي     مصارف   �٥سبة الودائع لأكبر     على الناتج   أصول المصارف      شخص١٠٠٠٠٠عدد المصارف لكل       البلد

٢٨ ٤ ٧١ ٣٫٠ ١٨٦ البحرين 
٤ ٦٧ ٦٥ ٠٫٠ - مصر
٦٨ ٠ ٦٨ ٠٫٤ ٢١٤ الأردن
٠ ٠ - ٠٫٤ ١٠٩ الكويت
٢٧ ٠ ٤٠ ٢٫٠ - لبنان
١٩ ٢٤ ٧٥ ٠٫١ ٨٩ المغرب
١١ ٠ ٧٧ ٠٫٧ ٦٤ عمان
١٥ ٤٣ ٧٦ ١٫٩ - قطر
- ٠ ٩٦ ٠٫٠ ٩٣ السعودية
٩ ١٥ ٦٥ ٥٫٥ ٥٣٩ سويسرا
١٨ ٠ ٣٠ ٠٫٢ ١٦٦ ماليزيا
٠ ٣٠ ٤٨ ٠٫٠ ٩٨ كوريا
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خصائص المصارف العربية خصائص المصارف العربية 
والمقيمة دولياً  الكبرى    �١٠سبة البنوك     ضمان الودائع    قا�و�ياً    هل المشرفين مسؤولين       الواحد عدد المشرفين للبنك   

والقيود عليها   �شاطات المصارف     مؤشر إجمالي     البلد

٠ نعم لا ١٫٥ ٢٫٣ البحرين 
٧٠ لا لا ٨٫٠ ٣٫٣ مصر
- لا لا ٣٫٠ ٢٫٨ الأردن

١٠٠ لا لا ١٫٤ ٢٫٥ الكويت
١٠٠ نعم نعم ٢٫٥ ٢٫٨ لبنان
٤٠ لا لا ٣٫٠ ٣٫٣ المغرب
١٠٠ نعم نعم ٣٫٠ ٣٫٣ عمان

- لا لا ١٫٠ ٢٫٨ قطر
١٠٠ لا نعم ٧٫٠ ٢٫٨ السعودية
٤٠ نعم لا - ١٫٣ سويسرا
١٠٠ لا لا ٤٫٧ ٢٫٥ ماليزيا
١٠٠ نعم لا ٥٫٧ ٢٫٣ كوريا
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مشاكل القطاع المصرفي مشاكل القطاع المصرفي 
صندوق النقد الدولي شهدت مصارفها متاعب معتبرة ما بين         عضاء  أعـلى الاقل          

٩٦ – ٨٠ .
.  أعلى من السبعينات٩٠ و ٨٠الأزمات المصرفية في دة ش
ــيف     ي ــناس بالمشــاكل المصــرفية �تــيجة دورهــا في �ظــام الدفــع والتكال ــية هــتم ال العال

از�ة وارتفاع  المرتـبطة بالأزمـات المصـرفية بالإضافة إلى الضغوط على العجز في المو            
وحصول آثار عكسية على    ) علاوة المخاطرة (الديـن العـام وارتفـاع أسـعار الفـائدة           

 مــثل تقلــيل شــدة مراقــبة القطــاع المصــرفي والخــوض في       Incentivesالحوافــز 
التقلــيل مــن القــروض المصــرفية وارتفــاع أســعار الفــائدة يضــع قــيود . مخاطــرة أعــلى

ارتفــاع وو إضــافية عــلى القطــاع المصــرفي وتقلــيل الا�ــتاج وفي المحصــلة الضــرر بالــنم  
.    مستويات الفقر

3
2
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تعريف الأزمة المصرفية تعريف الأزمة المصرفية 
. مفهوم صعب التحديد

: حول مصاعب المصارف إلى أزمة مصرفية عندما تت
ــثر مــن     ــرتفع �ســب الأصــول المعدومــة إلى أك مــن إجمــالي أصــول  % ١٠ت

. المصارف
. من الناتج المحلي الإجمالي% ٢تكلفة إ�قاذ المصارف تتعدى 

. تأميم المصارف على �طاق واسع
تجميد (استعجالية  اسـتنفاذ واسـع لمـوارد المصـارف وأخـذ إجراءات            

    ).الودائع وتمديد غلق المصارف
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Systemic banking crises

No crises
Episodes of non-systemic banking crises

Insufficient informationSource: Caprio and Klingebiel (1999).

خريطة مصاعب المصارفخريطة مصاعب المصارف
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مشاكل تحديد الأزمة المصرفية  مشاكل تحديد الأزمة المصرفية  
. عن الديون المعدومة غير كاملة المعلومات

. اذ الآثار على المواز�ة والخصوم المشروطةققياس تكلفة الا�عوبة ص
. قياس تكاليف إعادة هيكلة القطاع المصرفيعوبة ص
اع الديون  جين الاعتبار �سب استر   عالي ولا تاخذ ب   الإجملتكالـيف مبنية على     ا

. من الخصخصة وإعادة دفع مساهمات الحكومةوالمداخيل المعدومة 
الــنادر أن يعكــس بدايــة أو نهايــة  قصــير الاجــل ومــن) Run(مــوارد ســتنفاذ ا

غلــب الأحــيان تكــون مشــاكل الســيولة قائمــة مــنذ فــترة أالأزمــة المصــرفية وفي 
. ولكن تتلازم الأمور في فترة محددة
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أسباب الأزمة المصرفيةأسباب الأزمة المصرفية

::أسباب الأزمات المصرفية متعددة لكن يمكن تصنيفها إلىأسباب الأزمات المصرفية متعددة لكن يمكن تصنيفها إلى
السيىءالعمل المصرفي : ميكراويةأسباب 

.البيئة الاقتصادية السيئة: ماكراويةأسباب 
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السيىءالسيىءالعمل المصرفي  العمل المصرفي  

.تجد جذورها في العمليات المصرفية
 ممارسات منح القروض

مخاطرة كبيرة
سيئةحاكمية 

عدم وجود مراقبة داخلية
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التركيز على حصة السوق على حساب الربحية
عــدم تطــابق بــين العمــلات وآجــال الاســتحقاق بــين داخــل المصــارف ولــدى     

.المقترضين
أي قلة  (تـتفاقم هـذه الأسـباب إذا كـان المالكون لهم مصلحة في أخذ المخاطر                

البـــنوك لـــيس لهـــم مســـؤولية مـــدراء وكذلـــك إذا كـــان ) رأسمـــالهم المســـتثمر
.شخصية تجاه المخاطر

) قلة المساهمين (في الـدول النامـية حيـث تكثر المصارف ذات الملكية الضيقة             
تكــثر فــيها القــروض الممــنوحة بالواســطة، كــثرة عملــيات الداخلــية، وكذلــك   

. أحيا�اً التزوير والغش
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وعدم جبائية المصـارف الحكومـية تـدار عـلى اسـاس معـايير سياسـية وشبه         
.التجارية والتي تقلل من ملاءتها الماليةالمبادىء احترام 

ـــل  المصــرفــــي   ـــدوم  فـــــــي  غــيــــاب  التنظــيــــم  الســيىء العمــ ـــن  أن يــ يمكــ
.    تجاه معايير السوقإ�ضباطالملائم والمراقبة وعدم وجود 
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الضعيفالضعيف) ) الإشرافالإشراف((المراقبة المراقبة 

.الأقراضيسمح بتركيز 
.اختلال المحافظ

. تقييم غير جيد للقروض والذي يضخم الأرباح وراس المال
.كفؤةإدارة غير 

. قلة السلطة وقلة عدد المراقبين الأكفاء
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الشفافية السيئة الشفافية السيئة 

إفصاح مالي محدود
.ممارسات محاسبة ومراجعة حسابات سيئة

لا يملكــون المعلومــات الضــرورية لفــرض الا�ضــباط عــلى   ) المقرضــين(الســوق 
. مالكي المصارف
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::قوى السوق تعاق أيضاً بضعف الأطر التي تعني بمشاكل المصارفقوى السوق تعاق أيضاً بضعف الأطر التي تعني بمشاكل المصارف
).التشريع(ضعف  الإطار القا�و�ي 
ضعف الإطار الجنائي

ضعف المؤسسات التي تتعامل مع المصارف والشركات المتعثرة
 المودعـين والمقرضين قد تعيق عمل أي سياسة         (Bailout)توقعـات ا�قـاذ     

 (Moral Hazard)جيدة 



 المعهد العربي للتخطيط – العباسبلقاسم . د

البيئة المصرفية السيئة البيئة المصرفية السيئة 

الخارجـــية عـــن الـــنظام الماكـــراوية تـــنجم الأزمـــات المصـــرفية مـــن الأســـباب 
.المصرفي

يمكن ) إدارة جيدة و�ظام إشراف وتحوطي جيد     (حـتى النظام المصرفي الجيد      
. أن يجر بتدهور البيئة الاقتصادية الكلية أو السياسات السيئة
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::تدهور البيئة الاقتصادية الكلية قد ينجم عنتدهور البيئة الاقتصادية الكلية قد ينجم عن
الأقراضطفرات 

تدفق كبير لرأس المال
الجبائيةتغير السياسات 

)الأسهم والعقارات(فقاعات الأسعار 
الصادرات وفقدان أسواق التصدير/ النموتباطىء 

تدهور ربحية القطاعي الصناعي / تنامي الطاقة الفائقة
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 تدهور البيئة الاقتصادية الكلية  تدهور البيئة الاقتصادية الكلية 
الاستثمارتباطىء 

الميزان الجاري/ تنامي عجز المواز�ة
تدهور استدامة المديو�ية  الحكومية

تغير كبير في أسعار الصرف وأسعار الفائدة
ليسـت كـل هـذه العوامـل في تحكـم آخـذ القرار لكن سياسات الحكومة تلعب                  

.دوراً أساسياً
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مسببات الأزماتمسببات الأزمات
أتي مــع توفــر الســيولة المصــرفية فــإن مشــاكل المصــارف يمكــن أن يــدوم إلى أن يــ

.فيسبب ما يؤدي إلى المودعين والمقرضين  لفقدان الثقة في النظام المصر
ات سياسية  قــــد  تكـــــــــو ن مــــــن  السـوق،  السياســــة الحكومـية أو صدم                 

ى  تغـــيـــــــر تمـــثــــــل  دعــــــوة  يقظـــة لمعالجـــة المشـــاكل المصـــرفية تـــؤدي  إلـــــــ ـ
.Systematic Bank Runفي التوقعات ومفاجىء 

بســهولة إلى بــاقي ) العــدوى(ظهــور مشــاكل ســيولة في مصــرف مــا قــد تنتشــر  
نظام الـنظام المصـرفي حيث ضعف �ظام الدفع يؤدي إلى فقدان المصداقية في ال             

ــؤدي إلى اســتنقاذ   ــنظر عــن مــدى   (Runs)المصــرفي وي  المصــارف بغــض ال
.مصداقية المصارف
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مسببات الأزماتمسببات الأزمات:  :  تابعتابع
)جهوية(العدوى قد تكون محلية أو دولية 

.ا�فتاح مالي واسع ومبكر وتحضير غير لائق من طرف النظام المصرفي
فقــــدان الــــثقة في صــــا�عي القــــرار ومقدرتــــه عــــلى تطبــــيق الاصــــلاحات   

والسياسات الملائمة
صعوبة أو عدم استدامة السياسات الاقتصادية في الأجل المتوسط

الأزمــات المصــرفية الحديــثة واجهــت تضــافر مســتويات  : الــتحديات الحديــثة
ــن   ــية م ــرةعال ــرتفعة   الدول ــية م ــية حكوم ــتين  ( ومســتويات مديو� ــة الأرجن أزم

). الأخيرة
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لماذا المصارف معرضة للهزات؟ لماذا المصارف معرضة للهزات؟ : : خصائص النظام المصرفي خصائص النظام المصرفي 
. المصارف لها رفع مالي واسع

المصارف تدير أموال الناس بمخاطرة
ما بين الصدمات العكسية والافلاس“  الواقي”رأس المال هو 

الوقايـة ضـعيفة وبالـتالي صـدمات صغيرة تدفع المصارف إلى عدم الملاءة              
.بسهولة

 Limited Shareholderالمسـؤولية تجـاه المساهمين   محدوديـة  
Liabilily  عــلى إدارة محــافظ ذات مخاطــرة  المــدراء  تــزيد مــن إقــبال

المرتفعة والمودعين يدفعون ثمن    المداخيل  المسـاهمين يحصـلون على      (عالـية   
).المخاطرة
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المصارف قليلة السيولةالمصارف قليلة السيولة

ديون تقـوم المصـارف بـتحويل الآجـال تـأخذ الودائـع قصـيرة الأجـل وتحولها إلى                
في البيئة غير   . ممـا يقلل من سرعة تصفية المحافظ      . متوسـطة إلى طويلـة الأجـل      

. تحتاج إلى المصارف إلى احتياطي سائل أعلى) المتذبذبة(المستقرة 



 المعهد العربي للتخطيط – العباسبلقاسم . د

المصارف تدير المعلوماتالمصارف تدير المعلومات

ــية      ــات حــول  الســوق المال ــيع . المصــارف لهــا دور حــرج في صــنع المعلوم تجم
.قاعات معلومات حول الدائنون ومقدرتهم على خدمة مديو�يتهم

من تملـك المصـارف لهـذه المعلومـات يضـع المقرضين والمشرفين في وضعية أقل                
.وضعية المصارف

.صعوبة مراقبة المصارف



 المعهد العربي للتخطيط – العباسبلقاسم . د

تفاعل سيولة وملاءة المصارفتفاعل سيولة وملاءة المصارف

 تحقـيق سـيولة المصـارف قـد يتم عبر تقليص �وعية أصول المصارف وقد يدفع      
التصــفية تــؤدي إلى تدهــور أســعار . ”Default“المقترضــين إلى الافــلاس 

.الأصول والتي قد تؤدي إلى تدهور ميزا�ية المصرف
تـؤدي إلى هروب المودعين وبالتالي تقليل       ) المـتوهمة / الفعلـية (مشـاكل السـيولة     

وبالتالي استنفاذ موارد المصرف يؤدي إلى      . سـيولة المصـرف و�وعـية محافظـه       
. عدم ملاءمته
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المصارف تدير �ظام المدفوعاتالمصارف تدير �ظام المدفوعات
وبالــتالي مــن .  خصــوم  المصــارف توفــر القــاعدة الــتي تــنظم �ظــام المدفوعــات 

ــنظام دون تذبــذب   عــدم مقــدرة مصــرف عــلى  . الأهمــية أن يتواصــل هــذا ال
.الإيفاء بتعهداته قد يوقف عمل هذا النظام

ــة مودعــي  المصــارف  ــدى    : حماي ــزيد مــن مشــاكل المخاطــرة ل ــع ي ــأمين  الودائ ت
.المصارف
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المصارف  تخضع للتنظيم والإشرافالمصارف  تخضع للتنظيم والإشراف
. ةللأسـباب السـابقة الذكـر تخضـع البنوك لعملية إشراف من السلطات النقدي             

. خاصـة صـعوبة تقيـيم مخاطـرة المصـارف وذلـك لأن المعلومـات غـير مـتوفرة         
هذا يتطلب وجود عملية    . ومـنه صعوبة تقييم �وعية المحفظة المالية للمصرف       

.تقييم غير مباشرة
وقيود على  المسـموحة   فـرض قواعـد اختـيار المحـافظ مـثل �سـب التركـيز               

. الأدوات الاستثمارية والقيود على النشاطات الدولية
المصارف والسيولة، ومتابعة المصارف وفرض     لرسملة  فـرض حـدود د�يا      

.المعايير
السـلطات المنظمة تأخذ دور المقترض في حالات الافلاس، مع التحكم في            

.أصول المصرف
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هدف الإشرافهدف الإشراف
رة، تقلــيص الــرفع المــالي والــتأكد مــن أن المســاهمين يــتحملون تكالــيف المخاط ــ

المصارف نحو المخاطرة أو ما يسمى بأثر       مدراء  تقلل من دوافع    التحوط  معايير  
. التحفيز

:حدود الإشراف والمراقبةحدود الإشراف والمراقبة
إلى رفـع رأس المـال والسـيولة المصـرفية أعـلى من             : مكلـف الـتحوطي   التنظـيم   

 Moralلتقلـــيل المخاطـــرة المعـــنوية يحـــبذها المـــدراء المســـتويات الـــتي 
Hazard .              إلى أصول  الادخـارات   لكـن هـذه تـؤدي إلى تقلـيل كفـاءة تحويـل

.إ�تاجية وبالتالي التقليل من فرص النمو
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الإشراف والشفافية الإشراف والشفافية 
 أي أن   احـترام الملكـية الخاصـة وتقلـيل مجـال أخـذ القـرارات العشوائية الذاتية               

يطرح الإشـراف يـبني عـلى معـايير معـروفة والقـرارات المـبررة، بالـرغم أن هذا                   
�تـيجة أن المعـايير الموضوعية لن تعرف إلا بعد فترة          والـتحوط   تأخـر الإشـراف     

.من الزمن
ــنقدية، المعلومــا   ت الإشــراف محــدود بمقــدرة المعلومــات المــتاحة للســلطات ال

الدقـيقة حـول المحافظ وحساب المخاطر متوفر لدى المصارف ومن المصلحة            
شرفين الأخـيرة  أن تجعـلها سـرية حتى على المشرفين وهو مما يحد من مقدرة الم     

.على التعرف ومنع الأزمات المصرفية
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والهشاشةوالهشاشةالصدمات الصدمات : : تفسير الأزمات المصرفيةتفسير الأزمات المصرفية
 الأزمــة المصــرفية مهمــا تعــددت أســبابها تتمــثل في عــدم المقــدرة عــلى توفــير    

رف أقل  الأمـوال الـتي يطلـبها المودعون وهذا عندما يكون معدل نمو ودائع المص             
وذلــك عــن طــريق ). تحويــل صــافي لــلمودعين(مــن معــدل الفــائدة عــلى الودائــع 

.تقليل السيولة أو سحب الأموال من المقترضين
يحـدث هـذا عندما يكون سعر الفائدة مرتفع أو معدل نمو الودائع منخفض              

.أو سالب
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والهشاشةوالهشاشةالصدمات الصدمات : : تفسير الأزمات المصرفيةتفسير الأزمات المصرفية: : تابعتابع
يمكــن إجــراء الــتحويل الصــافي لــلمودعين عــن طــريق القــروض الــتي تنــتهي   

دة آجالها لكن هذا يضر بالمؤسسات غير المالية، خاصة إذا كان كبيراً ولم          
.طويلة حيث  يجبرها على الافلاس

:منه يمكن تحديد مكو�ين من الأزمة المصرفية
)الصدمة(حجم صافي التحويلات إلى المودعين 

)الهشاشة(الحد الأقصى الذي يعده ينهار النظام المصرفي 
. والهشاشةالأزمة المصرفية �اجمة عن الصدمة 
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الصدمات الاقتصادية الكلية الصدمات الاقتصادية الكلية 

:أغلب الأزمات نجمت عن صدمة اقتصادية مثل
)الا�كماش الشديد(الدورة الاقتصادية 

تدهور حدود التبادل
وتحوله تـؤدي  إلى تقلـيص ربحـية المقترضـين وبالـتالي المقدرة على خدمة الدين                 

.تدريجياً إلى دين معدوم
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: الصدمات الداخلية والخارجية
الثقة  لـرأس المال �اجم عن ارتفاع أسعار الفائدة العالمية أو فقدان    لمفـاجيء   ا الخـروج   

. في النظام المصرفي
. تؤدي إلى خفض الودائع

. تصفية الاصول طويلة الاجل أو تخفيض القروض
. تؤدي إلى ا�كماش وقد تدفع  �سبة الديون المعدومة

). لمراقبة التضخم أو الدفاع عن العملة( ارتفاع اسعار الفائدة المحلية 
. تضعف مقدرة المتعاملين على خدمة الديون

ولكن التذبذب  . ول الصـدمات إلى أزمـة مصـرفية يعتمد على مدة أثر هذه الصدمات             تح ـ
. أيضاً يضر بالعمليات المصرفية ويزيد من المخاطر
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طفرات الاقراضطفرات الاقراض
. لاقتصادلللقروض المصرفية الموجه مفاجيء   ارتفاع 

. ل دخول كبير لرؤوس الأموالث�اجم عن ارتفاع مقدرة المصارف على تقديم الإقراض م
. يتم عموماً على حساب �وعية القروض

ن في ظـل التوسـع العديد من المتعاملين       لأصـعب الـتفرقة مـا بـين المخاطـر الجـيدة والسـيئة               ي
. لكون ربحيتهم مرتفعة

). ولصالأ(صعب الطفرة ارتفاع أسعار العقار والأسهم ي
وذلك عن طريق انهيار الأسعار والذي      الفقعة  دث الأزمـات المصـرفية عـندما تـنفجر          تح ـ

ــيمة الضــما�ات      ــل ق ــثقة وا�قــاض ربحــية المصــارف ويقل ــر عــلى ال  وتركــز Collatedيؤث
. القروض يؤدي غالباً إلى تقوية عوامل الأزمة
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�ظام سعر الصرف�ظام سعر الصرف
هشاشــة  �ظــام ســعر الصــرف المثبــت وحــرية ا�ــتقال رؤوس الأمــوال يــزيد مــن 

أسعار الـنظام المصرفي للصدمات الخارجية عند طريق الكتلة النقدية وارتفاع           
. اضرالإقالفائدة وارتفاع تكاليف 

. �ضوب الاحتياطي من العملة قد ينجم عن توسع الإقراض المحلي
.  يقيد مقدرة البنك المصرفي) مجلس النقد(أ�ظمة الصرف المر�ة 
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الإمبريقية الإمبريقية الشواهد الشواهد : : لأزمات المصرفية لأزمات المصرفية ااددات ددات محمح
. شاراتمنهج الإ

 . يعتمد على اختيار مجموعة من المتغيرات
. ة لكل متغير يتم حساب المتوسط قبل الأزمة ومقار�ة مع الفترات العادي

. يعتبر إشارة تحذير” عتبة ”  القيم التي تفوق مستوى 
 التي تم   اتم الأز  الخاطـئة �سـبة لعـدد      اتر الإشـا   عـدد   بتد�ـية   تحتسـب العتـبة   

. التنبؤ بها
أعلى ( حسـاب مؤشـر مركـب من المؤشرات التحذيرية ويحول إلى متغير ثنائي              

).  و أقل من المستوى العتبةأ
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. شاراتمنهج الإ 

 . يعتمد على اختيار مجموعة من المتغيرات
. ة لكل متغير يتم حساب المتوسط قبل الأزمة ومقار�ة مع الفترات العادي

. يعتبر إشارة تحذير” عتبة ”  القيم التي تفوق مستوى 
التي تم  ات  مالأزالخاطـئة �سـبة لعـدد       ات  رالإشـا عـدد   بتد�ـية    تحتسـب العتـبة     

. التنبؤ بها
أعلى ( حسـاب مؤشـر مركـب من المؤشرات التحذيرية ويحول إلى متغير ثنائي              

).  و أقل من المستوى العتبةأ
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 . بالأزمات المصرفيةؤللتنب المتغيرات التي استخدمت 
.  أسعار الا�تاج والأسهم

.  مضاعف النقود
.  �سبة القروض إلى الناتج
 . سعر الايداع الحقيقي

 . متغيرات القطاع الخارجي
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. أحسن مقدرات الأزمات المصرفية حسب الأهمية: جلنتائا
. سعر الصرف الحقيقي

. مضاعف النقود
. أسعار الأسهم

. أسعار الفائدة الحقيقية
.  أشهر 8 و ٦ر قبل حدوث الأزمة يظهر ما بين شمؤ أقرب 
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تكاليف الأزمات المصرفية تكاليف الأزمات المصرفية 

الدول المتقدمةالدولة
-1985اسبا�يا

1 9 7 7
من الناتج  المحلي الإجمالي  %17

-1991فنلندا
1994%11

-1991السويد
1994

%4

الولايــــــــــــــــات 
المتحدة

1984-
1991

 مليار دولار
157

 من الناتج المحلي الإجمالي لسنة    %2-3(
1990(
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تكاليف الأزمات المصرفية تكاليف الأزمات المصرفية : : تابعتابع
الدول الناميةالدولة

من الناتج المحلي الإجمالي 10% مسلسلات تفوق كلفتها 10أكثر من 
20% 1994-فنزويلا

20%1995-المكسيك

25% 88-91ساحل العاج

أزمة شرق  (أ�دو�يسيا
)آسيا

تكلفة إعادة   
الهيكلة

مليار دولار   71
 من الناتج %50-48
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