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خ�صائ�ص التقلبات الاقت�صادية في م�صر

*
عزه حجازي           

ملخ�ص

بالتقلبات   ت�سمى  والانكما�ش  الازدهار  من  مراحل  تتمثل في  م�ستمرة  تغيرات  الحر  الاقت�سادي  الن�ساط  يلازم                

فاإن  ال�سوق،  لقوى  العنان  اإطلاق  المتمثلة في  الاقت�سادي  التحرير  �سيا�سة  تبنى  قد  الم�سري  الاقت�ساد  اأن  الاقت�سادية.  وبما 

الاقت�سادية  التقلبات  خ�سائ�ش  درا�سة  اأ�سبحت  وبالتالي  به.  م�سلماً  و�سعاً  اأ�سبح  والانكما�ش  الازدهار  من  لمراحل  تعر�سه 

زمة الاقت�سادية  في م�سر اأمراً يمثل اأهمية كبيرة، خا�سة بعد اأن بداأ الاقت�ساد يتعر�ش لانح�سار في م�ستوى ن�ساطه تاأثراً بالاأ

العالمية الحالية. وقد تناولت الدرا�سة خ�سائ�ش التقلبات الاقت�سادية وعلاقتها ببع�ش المتغيرات الاقت�سادية وذلك في اإطار 

النماذج الاقت�سادية والدرا�سات التطبيقية التي اأجريت في هذا ال�ساأن. وانتهت بدرا�سة خ�سائ�ش التقلبات الاقت�سادية في 

ال�سيا�سة  ل�سانع  التي يمكن  المتغيرات  على  التعرف  اأن تم  الدرا�سة  نتائج  ومن  المجال.  المتبعة في هذا  للمنهجية  وفقاً  م�سر 

الاقت�سادية تحفيزها من اأجل تن�سيط م�ستوى الن�ساط الاقت�سادي في م�سر.

Characteristics of Economic fluctuations in Egypt 

Azza Hegazy

Abstract

	 The	free	economic	activities	are	associated	with	continuous	changes,	these	changes	are	reflected	
in	different	 stages	of	boom	and	 recession,	which	are	known	as	economic	fluctuations.	As	 the	economic	
liberalization policy to free market power has been adopted since seventies decade, so being exposed to 
different	stages	of	boom	or	recession	became	an	accepted	situation.	Consequently,	studying	the	characteristics	
of	economic	fluctuations	becomes	very	important,	specially	after	contracting	the	economic	activities	due	
to	existing	economic	crisis.	This	study	presents	the	characteristics	of	economic	fluctuations	and	its	relation	
with	selected	economic	variables,	within	the	framework	of	economic	models	and	previously	applied	studies.	
It	ended	with	studying	characteristics	of	economic	fluctuations	in	Egypt.	Results	identifies	the	variables	that	
economic	policy	maker	can	change	to	accelerate	the	level	of	economic	activity	in	Egypt.			

عمال، جامعة حلوان، جمهورية م�سر العربية. * مدر�ش بق�سم الاقت�ساد والتجارة الخارجية، كلية التجارة واإدارة الاأ
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المقدمة

مو�صوع الدرا�صة

ت�سمى  والانكما�ش  الازدهار  من  مراحل  في  تتمثل  م�ستمرة  تغيرات  الاقت�سادي  الن�ساط  يلازم   

بتعدد  يت�سف  الذي  الحر  الاقت�سادي  للن�ساط  ملازمة  ظاهرة  وهي  الاقت�سادية.  )الدورات(  بالتقلبات 

وبالتالي �سعوبة  النواحي الاقت�سادية،  الدولة في  للقرارات الاقت�سادية،   وبانح�سار دور  المتخذة  طراف  الاأ

ال�سيطرة على المتغيرات الاقت�سادية الكلية. تلك المتغيرات التي تكون عُر�سه للتقلب نتيجة ل�سدمات العر�ش 

اقت�سادية.  زمة  لاأ التعر�ش  بداية  بمثابة  الاقت�سادي  الن�ساط  م�ستوى  في  انكما�ش  �سيادة  وتعتبر  الطلب.  اأو 

زمات اقت�سادية م�سدرها تبنى نظام ال�سوق الحر، بعد اأن كان م�سدر  وقد بداأ الاقت�ساد العالمي يتعر�ش لاأ

زمات الاقت�سادية في  زمات مقت�سر على الظواهر الطبيعية والحروب والنواحي الاجتماعية. وتلاحقت الاأ الاأ

زمة التي بداأت في الولايات المتحدة عام 2007، واأخذت اآثارها تنت�سر عالمياً  ع�سر الراأ�سمالية وكان اآخرها الاأ

اأ�سبح تعر�ش الاقت�ساد الم�سري  خيرة الدافع وراء هذه الدرا�سة، حيث  زمة الاأ في الوقت الراهن. ومثلت الاأ

لفترات من الازدهار والانكما�ش اأمراً م�سلماً به نتيجة لتبنى نظام ال�سوق والانفتاح التجاري على العالم. 

اأهمية الدرا�صة

�سياغة  �سرورة  ثم  ومن  الاقت�سادي،  الن�ساط  م�ستوى  على  الاقت�سادية  التقلبات  تاأثير  تعتبر    

ال�سيا�سات الاقت�سادية من اأولويات �سانع ال�سيا�سة. ومما لا�سك فيه اأن �سياغة تلك ال�سيا�سات وو�سعها محل 

التنفيذ �سوف يوؤدي اإلى زيادة التدخل الحكومي في الحياة الاقت�سادية. ومن هنا تظهر اأهمية الدرا�سة نظراً 

ن ال�سيا�سة الاقت�سادية المطبقة في الاقت�ساد الم�سري منذ منت�سف ال�سبعينيات تقوم على ت�سجيع القطاع  لاأ

على  جابة  الاإ في  الدرا�سة  اأهمية  تبرز  ذلك  وعلى  الاقت�سادية.  ن�سطة  الاأ في  الدولة  دور  من  والحد  الخا�ش 

الت�ساوؤلات التالية:

دبيات الاقت�سادية. * ما هي خ�سائ�ش التقلبات الاقت�سادية وفقاً للاأ

* ما هي خ�سائ�ش التقلبات الاقت�سادية في الاقت�ساد الم�سري.

* ما دور الدولة في الحد من التقلبات الاقت�سادية التي يتعر�ش لها الاقت�ساد الم�سري.

هدف الدرا�صة: يتمثل هدف الدرا�صة فيما يلي

�سافة اإلى التعرف على خ�سائ�سها. * التعرف على مفهوم التقلبات الاقت�سادية وكيفية قيا�سها بالاإ

* التعرف على خ�سائ�ش التقلبات الاقت�سادية في الاقت�ساد الم�سري، للو�سول اإلى بع�ش النتائج التي تفيد 

�سانع ال�سيا�سة الاقت�سادية في �سياغة ال�سيا�سات الاقت�سادية اللازم للخروج من الركود الاقت�سادي 

الذى يعاني منه الاقت�ساد الم�سري منذ عام  2008.
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فترة الدرا�صة

تغطى فترة الدرا�سة ال�سنوات 1974-2007. وبداأت الدرا�سة بعام 1974 لكون هذا العام هو بداية   

اإعطاء  ا�ستهدفت  والتي  الاقت�سادي  الانفتاح  �سيا�سة  تطبيق  تم  فقد  م�سر.  في  الاقت�سادية  ال�سيا�سة  تحول 

على  تجارياً  الانفتاح  اإلى  �سافة  بالاإ الداخل  في  الاقت�سادية  ن�سطة  الاأ ممار�سة  في  الخا�ش  للقطاع  الحرية 

�سلاح والتحرير الاقت�سادي ، والذي  الخارج. وفي اأوائل الت�سعينيات تم الاإعلان عن تطبيق برنامج �سامل للاإ

تمثلت اأحد اأهدافه في اإطلاق عنان قوي ال�سوق والحد من دور الدولة في الحياة الاقت�سادية. وعلى ذلك فاإن 

الحرية الاقت�سادية، ومحدودية دور الدولة اقت�سادياً هي ال�سيا�سة المتبعة منذ عام 1974 اإلى وقتنا الراهن.

اأجزاء الدرا�صة

التي تم  الثاني على المنهجية  ي�ستمل الجزء  اأجزاء بما فيهم المقدمة.  اإلى خم�سة  الدرا�سة  تنق�سم   

تطبيقها في الدرا�سة، والمتعلقة بكيفية التعرف على ا�ستقرار ال�سلا�سل الزمنية، وكيفية الح�سول على الاتجاه 

العام ومنه ا�ستخلا�ش الجزء الدوري المتقلب لل�سلا�سل الزمنية الخا�سة ببع�ش المتغيرات الاقت�سادية الكلية. 

كما تت�سمن المنهجية اأ�سلوب التعرف على خ�سائ�ش التقلبات  الاقت�سادية في م�سر. ويتم ذلك من خلال قيا�ش 

�سافة اإلى تحديد اتجاه تحركه  مقدار التذبذب في المتغير الاقت�سادي ومدى ا�ستمراريته Persistance، بالاإ

مقارنة بم�ستوى الن�ساط الاقت�سادي والتعرف على المتغيرات التي تقود م�ستوى الن�ساط الاقت�سادي. واأخيراً 

معرفة اتجاه ال�سببية فيما بين المتغيرات الاقت�سادية محل الدرا�سة وم�ستوى الن�ساط الاقت�سادي.

المتغيرات  التي حاولت تحديد  الاقت�سادية  النماذج  لبع�ش  نظرياً  تو�سيفاً  الثالث  ويت�سمن الجزء   

الم�سببة للتقلبات الاقت�سادية واتجاه تحركها. كما ي�ستمل هذا الجزء على بع�ش الدرا�سات التطبيقية المهتمة 

بدرا�سة خ�سائ�ش التقلبات الاقت�سادية والتعرف على اتفاق نتائجها مع النماذج الاقت�سادية.

الاقت�سادية  التقلبات  خ�سائ�ش  على  للتعرف  الدرا�سة  منهجية  بتطبيق  الرابع  الجزء  ويخت�ش   

وعلاقتها ببع�ش المتغيرات الاقت�سادية الكلية الخا�سة بالاقت�ساد الم�سري. وتتمثل هذه المتغيرات في مكونات 

ال�سادرات(،  و�سافي  الحكومي،  نفاق  الاإ الا�ستهلاكي،  نفاق  الاإ الا�ستثماري،  نفاق  )الاإ الاجمالي  المحلي  الناتج 

�سعار(، متغيرات متعلقة  العام للاأ الم�ستوى  للقطاع الخا�ش،  المتاح  النقود، الائتمان  ا�سمية ) عر�ش  متغيرات 

جر الحقيقي(، ومتغيرات خارجية )الناتج المحلي الاجمالي  نتاج )عدد العمال، اإنتاجية العامل، والاأ بعوامل الاإ

العالمي، و�سعر الفائدة العالمي(.

على  التعرف  تم  ومنها  النتائج.  عنه  اأ�سفرت  ما  عن  �سورة  باإعطاء  الدرا�سة  الخام�ش  الجزء  ويختتم   

 ،Persistance كثر ارتباطاً بم�ستوى الن�ساط الاقت�سادي، واتجاه تحركها ومدى ا�ستمراريتها المتغيرات الاقت�سادية الاأ

�سافة اإلى كونها قائدة اأو مبطاأة لم�ستوى الن�ساط الاقت�سادي، مما ي�ساعد �سانع ال�سيا�سة الاقت�سادية في م�سر  بالاإ

زمة الاقت�سادية التي بداأ يتعر�ش لها الاقت�ساد من جراء موجة الركود العالمي.  على مواجهة الاأ
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منهجية الدرا�صة 

النمو  يتمثل  حيث  الزمن.  عبر  تقلبه  ومعدل  النمو  بين  التمييز  الاقت�سادي  التقلب  درا�سة  يتطلب   

العام.  اتجاهها  عن  للمتغير  الم�ساهدة  الفعلية  القيم  انحراف  فهو  التقلب  اأما  متغير،  ي  لاأ العام  الاتجاه  في 

.)Fiorito,R.	and	T.Kollintzas,	1994,p237(

اأما  بالزمن.  لتاأثره  نظراً   Non- Stationary ا�ستقراره  بعدم  العام-  الاتجاه   - ول  الاأ ويت�سف   

قيا�ش  ت�ستلزم  الاقت�سادية  التقلبات  خ�سائ�ش  درا�سة  اأن  وبما   .Stationary بالا�ستقرار  فيت�سف  الثاني 

، فيجب تخلي�ش  البيانات م�ستقرة  اأن تكون  والذي يتطلب بدوره   ،Cross- correlation الارتباط المقطعي 

بيانات ال�سلا�سل الزمنية من اتجاهها العام. ومن ثم يتبقى الجزء الدوري )المتقلب( الذي يتميز بالا�ستقرار 

)2000,p254	Agenor,P., et.,el,(. وقبل تق�سيم بيانات ال�سل�سلة الزمنية اإلى اتجاه عام غير م�ستقر وجزء 
دوري م�ستقر )اأي لا يتاأثر بالزمن(، يجب اأولًا اختبار مدى ا�ستقرار )اأو عدم ا�ستقرار( ال�سلا�سل الزمنية محل 

الدرا�سة. حيث يُق�سد بعدم الا�ستقرار هو احتواء ال�سل�سلة الزمنية على اتجاه ع�سوائي. واأحد الاختبارات التي 

يمكن الاعتماد عليها في اختبار مدى وجود جذر الوحدة من عدمه )بمعنى عدم ا�ستقرار الدالة اأو ا�ستقرارها( 

جذر  وجود  في  الاختبار  لهذا  العدم  فر�ش  ويتمثل   .  Augmented	Dickey-Fuller	 	 (ADF( اختبار  هو 

Stock,	J.H.	and	Mark	W.,	2007,	pp557-( .الوحدة  مقابل الفر�ش البديل وهو عدم وجود جذر الوحدة

.)561
     

اإنها  اأي  م�ستقرة،  غير  اإنها  ات�سح  الدرا�سة،  محل  الزمنية  ال�سلا�سل  على  الاختبار  هذا  وبتطبيق   

من  العام  الاتجاه  معرفة  مر  الاأ ي�ستلزم  ذلك  وعلى  بالملحق.  وا�سح في الجدول  هو  كما  وذلك  بالزمن  تتاأثر 

�ساليب التي يمكن تطبيقها للح�سول على الاتجاه العام منها  اأجل ا�ستبعاده  من ال�سلا�سل الزمنية. وتتعدد الاأ

اأغلب  اأن  العلم  مع   Hodrick –Prescott Filter، Band-Pass Filter & Beveridge –Nelson Filter
�سلوب المطبق.   نتائج الدرا�سات التطبيقية لا تختلف وفقاً للاأ

�ساليب  وفي درا�ستنا تم تطبيق اأ�سلوب )Filter	(HP	Filter	Prescott	and	Hodrick، فهو اأكثر الاأ  

ا�ستخداماً في الدرا�سات المتعلقة بالتقلبات الاقت�سادية نظراً ل�سهولة تطبيقه.  والهدف منه هو تقدير �سلا�سل 

زمنية تتميز بالان�سيابية  Smoothed Series. فاإذا رمزنا لل�سل�سلة الزمنية الم�ساهدة بالرمز            ، 

. ويتم الح�سول 
            

وبالاتجاه العام لل�سل�سلة الزمنية بالرمز           ، فاإن الجزء الدوري المتقلب يكون        

على الاتجاه العام من خلال تدنيه الانحرافات حوله وذلك على النحو التالى:
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ty عن  وعلى ذلك فاإن اأ�سلوب )HP Filter(  يقوم على اأ�سا�ش تدنيه مجموع انحرافات الم�ساهدات   

ول من المعادلة رقم)1(. اأما الجزء الثاني من المعادلة فهو مجموع مربعات الفروق  tτ في الجزء الاأ اتجاهها 

معامل  λ Degree of Smoothness. ويمثل  الثانية لمكونات الاتجاه. وهذا الجزء يعك�ش درجة الان�سياب 

الان�سياب فاإن معامل  وبالتالي  التغيرات في مكون الاتجاه.  يُحد من  الذي   Smooth Parameter الان�سياب 

 .)Blackburn,	K.	and	Morton,	O.,	1992,p385( يتحكم في مقدار ان�سيابية الاتجاه العام الذي يتم تقديره λ
يتم  لها. حيث  العام  الاتجاه  تقدير  يتم  �سوف  التي  البيانات  نوعية  على   λ الان�سياب معامل  قيمة  وتتوقف 

اإذا كانت البيانات ربع �سنوية ، والقيمة  1600=λ اإذا كانت البيانات �سنوية والقيمة                             100=λ اختيار القيمة 

λ=144000 اإذا كانت البيانات �سهرية. 

وبتطبيق  �سنوية.  الم�ستخدمة  البيانات  ن  لاأ نظراً  100=λ        القيمة تحديد  تم  الدرا�سة  وفي   

اأ�سلوب )HP Filter( على بيانات ال�سلا�سل الزمنية الم�ساهدة محل الدرا�سة تم الح�سول على الاتجاه العام لكل 

�سل�سلة. وبما اأن اأحد اأهداف الدرا�سة هو التعرف على خ�سائ�ش التقلبات الاقت�سادية في الاقت�ساد الم�سري، 

فاإن الح�سول على الجزء الدوري المتقلب يعتبر خطوة اأ�سا�سية في الدرا�سة. لذلك تم ا�ستخلا�ش الاتجاه العام 

من البيانات للح�سول على الجزء المتقلب الدوري للمتغيرات الاقت�سادية المطلوب درا�سة خ�سائ�ش تقلبها.

تذبذب  مقدار  درا�سة  خلال  من  الاقت�سادية  التقلبات  خ�سائ�ش  على  التعرف  يتم  ما  وعادة   

الن�ساط  بم�ستوى  مقارنة  تحركه  واتجاه   Persistence ا�ستمراريته  ومدى  الاقت�سادي،  المتغير   Volatility
الاقت�سادي وذلك على النحو التالي: 

الانحراف  ح�ساب  خلال  من  الدرا�سة  محل  الاقت�سادي  المتغير   Volatility تذبذب  مقدار  يقا�ش   *

المعياري. 

ولى  يقا�ش مدى ا�ستمرارية Persistence المتغير من خلال تقدير معامل الارتباط الذاتي من الدرجة الاأ  *

الحالية  الفترة  في  المتغير  قيمة  ارتباط  يُقدر  الذاتي  فالارتباط   .First-Order Autocorrelation
بقيمته في الفترة ال�سابقة. ومن ثم يُمكْننا من التعرف على مقدار جمود الانحراف الدوري وبالتالي 

توقع مدى ا�ستمرارية فترة الك�ساد اأو الرواج. فاإذا كان المتغير محل الدرا�سة )الناتج المحلي الاجمالي 

مثلًا( يتمتع بمقدار ا�ستمرارية مرتفع، وفي نف�ش الوقت القيمة الم�ساهدة له في الفترة الحالية منخف�سة، 

فهذا يعني اأن الك�ساد �سوف ي�ستمر لفترة زمنية قبل اأن تبداأ مرحلة الانتعا�ش.

يقا�ش اتجاه تحرك المتغير محل الدرا�سة مقارنة بم�ستوى الن�ساط الاقت�سادي )والذي تم التعبير عنه   *

 .Cross-Correlation Coefficient المقطعي  الارتباط  معامل  الاجمالي( من خلال  المحلي  بالناتج 

فاإذا كان المتغير يتحرك في نف�ش اتجاه الناتج المحلي الاجمالي يكون Procyclical ، اأما اإذا كان يتحرك 

في عك�ش اتجاه الناتج يكون Counter-Cyclical. كما ي�ساعد المعامل في التعرف على كون المتغير محل 

 Blackburn,K( .الن�ساط الاقت�سادي اأو يتحرك ب�سكل متزامن مع م�ستوى  اأو مبطاأً  الدرا�سة قائداً 

.(and	M.	Ravn,	1992,P386
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، واإذا كان  ( )Y فاإذا رمزنا للمتغير محل الدرا�سة بالرمز        ، والناتج المحلي الاجمالي بالرمز  

( فاإن: jtX tY  و    ± ) ت�سير اإلى معامل الارتباط المقطعي بين  ) }{ .........,.........2,1,0, ±±∈jjp

) اإذا كانت اأعلى قيمة مطلقة لمعامل  )Y ) يكون قائدا للتقلب الدوري للمتغير  )X * التقلب الدوري للمتغير 

. ويق�سد باأن المتغير  ( )4,3,2,1 −−−−t الارتباط المقطعي Cross-Correlation Coefficient عند 

قائداً باأنه يبلغ نقطة الذروة  Peak قبل الناتج المحلي الاجمالي.

) اإذا كانت اأعلى قيمة مطلقة لمعامل  )Y ) يكون مبطاأً للتقلب الدوري للمتغير  )X * التقلب الدوري للمتغير 

. ويق�سد باأن المتغير  ( )4,3,2,1 ++++t الارتباط المقطعي Cross-Correlation Coefficient عند 

مبطاأً باأنه يبلغ نقطة الذروة  Peak بعد الناتج المحلي الاجمالي.

اأعلى قيمة مطلقة  اإذا كانت   ( )Y ) يكون متزامن للتقلب الدوري للمتغير  )X * التقلب الدوري للمتغير 

. ويق�سد باأن المتغير متزامن  ( )0t لمعامل الارتباط المقطعي Cross-Correlation Coefficient عند 

باأنه يبلغ نقطة الذروة  Peak مع الناتج المحلي الاجمالي.

) )قيمة معامل  )0p ) Procyclicalاإذا كانت قيمة  )X ومن ناحية اأخرى يكون التقلب الدوري للمتغير   

Counter- ( )X الارتباط المقطعي عند الفترة الزمنية الجارية( موجباً، في حين يكون التقلب الدوري للمتغير 

و 
   

( )X �سافة اإلى ذلك، يجب درا�سة قوة العلاقة بين المتغيرين   �سالبة. بالاإ ( )0p Cyclical  اإذا كانت قيمة   
 :

)1(
�سواء كان اتجاه العلاقة Procyclical اأو Counter-Cyclical وذلك على النحو التالي

  ( )Y

قوياً. ( )Y و  ( )X * P)0(|>1|	≤           يكون الارتباط بين المتغيرين 

�سعيفاً. ( )Y و  ( )X *  0.3	P)0(|>|	≤          يكون الارتباط بين المتغيرين 

 )Fiorito،R. and T.Kollintzas، 1994،p239
and Agenor، P،et،al 2000،p259(

قوة  حيث  من  المتغيرات  بين  فيما  الارتباط  يو�سح  المقطعي  الارتباط  معامل  اأن  من  الرغم  وعلى   

�سافة اإلى تحديد الفترة الزمنية لبلوغ المتغير  اأو عك�سياً، بالاإ الارتباط واتجاه تحرك المتغيرات �سواء طردياً 

قمته peak ومن ثم تحديد اإذا كان المتغير قائداً اأم مبطاأً اأم تحركه متزامن مع م�ستوى الن�ساط الاقت�سادي، 

 ( )Y من جهة وم�ستوى الن�ساط الاقت�سادي   ( )iX اإلا اأنه لا يحدد اتجاه ال�سببية فيما بين المتغيرات الاقت�سادية    

 .Granger- Causality Test  من جهة اأخرى. ومن اأجل التعرف على اتجاه ال�سببية بين المتغيرات تم تطبيق

) تحتوى  )X ، فهذا يعني اأن القيم الما�سية للمتغير   ( )Y ت�سبب   ( )X واأ�سا�ش هذا الاختبار هو اأنه اإذا كانت    

 Stock,J.H.( .( )X ت�سبب  ( )Y ) والعك�ش �سحيح في حالة اأن  )Y على معلومات ت�ساعد على التنبوؤ بالتغيرات في  

.(and	Mark	W.,	2007,p547

( )X

0.3

0.185
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) يتم وفقاً للمعادلة التالية: )Y ) اإلى  )X وبالتالي فاإن اختبار اتجاه ال�سببية من     

t

m

i

n

i
titi XYY εααα +++= ∑ ∑

= =
−−

1 1
12110

                )2(      

يتم با�ستخدام المعادلة التالية:
 
( )X ) اإلى    )Y اأما اختبار اتجاه ال�سببية من  

t

h

i

k

i
titi YXX εααα +++= ∑ ∑

= =
−−

1 1
12110

                   )3(    

وعلى ذلك فاإن منهجية الدرا�سة يمكن تلخي�سها في الخطوات التالية:  

نموذج  با�ستخدام  الدرا�سة  محل  للمتغيرات  الزمنية  ال�سلا�سل  ا�ستقرار  على  التعرف   *

.Augmented	Dickey-Fuller		(ADF(
* ا�ستخدام اأ�سلوب )Hodrick and Prescott Filter )HP Filter للح�سول على الاتجاه العام لل�سلا�سل 

الزمنية للمتغيرات محل الدرا�سة.

* ا�ستخلا�ش الاتجاه العام من البيانات الم�ساهدة للح�سول على الجزء الدوري المتقلب.

* درا�سـة خ�سائ�ش الجزء الدوري المتقلب من حيث مقـدار تذبذبه )قيا�ش الانحراف المعياري(، ومـدى 

ا�ستمراريته )تطبيق First- order Autocorrelation (، واتجاه تحركه وكونه مبطاأ اأو قائد اأو متزامن 

.) Cross-Correlation مع م�ستوى الن�ساط الاقت�سادي )ا�ستخدام اأ�سلوب

المتغيرات  بين  ال�سببية  اتجاه  على  للتعرف   Granger- Causality Test ال�سببية  اختبار  ا�ستخدام   *

الاقت�سادية محل الدرا�سة وم�ستوى الن�ساط الاقت�سادي.

النماذج المف�صرة للتقلبات الاقت�صادية واأهم الدرا�صات ال�صابقة

م�ساره  حول  وهبوطاً  �سعوداً  الاقت�سادي  الن�ساط  م�ستوى  في  التقلب  الاقت�سادية  التقلبات  تعك�ش   

جل. وعامة ما يتم التعبير عن م�ستوى الن�ساط الاقت�سادي بالناتج المحلي الاجمالي. وعلى ذلك يُق�سد  طويل الاأ

)Du	Plessis,S.A.,2000,p3( .جل بالتقلب الاقت�سادي تقلب الناتج المحلي الاجمالي حول م�ساره طويل الاأ

وقد حاولت العديد من النماذج الاقت�سادية درا�سة اأ�سباب تقلب م�ستوى الن�ساط الاقت�سادي واتجاه   

تقلبه مقارنة ببع�ش المتغيرات الاقت�سادية الكلية. كما قام العديد من الاقت�ساديين بدرا�سة مظاهر التقلبات 

كثر �سيوعاً والدرا�سات  الاقت�سادية في الكثير من الدول. وفيما يلي �سوف يتم تو�سيح النماذج الاقت�سادية الاأ

التطبيقية في هذا المجال.
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اأهم النماذج المف�صرة للتقلبات الاقت�صادية

علاقة التقلبات الاقت�صادية بمكونات الناتج )الطلب الكلي(

اأ�سباب التقلبات الاقت�سادية وعلاقتها بمكونات الناتج.  قدم عدد من الاقت�ساديين نماذج تو�سح   

اأن تباطوؤ   Under Consumption اأو�سحت نماذج ق�سور الا�ستهلاك  نفاق الا�ستهلاكي فقد  فبالن�سبة للاإ

نفاق الا�ستهلاكي يوؤدي اإلى انخفا�ش الناتج المحلي الاجمالي و�سيادة حالة من الك�ساد. وقد اأرجعت هذه  الاإ

النماذج ق�سور الا�ستهلاك اإلى عدة عوامل منها عدم العدالة في توزيع الدخول، وتوجيه اأغلب الدخول اإلى 

نفاق  الاإ يكون  لن  الحالة  هذه  وفي  جور.  الاأ نمو  تباطوؤ  اإلى  �سافة  بالاإ للادخار،  الحدي  الميل  مرتفعة  الفئات 

نتاج مما �سوف ينعك�ش �سلباً على م�ستوى الن�ساط الاقت�سادي. وعليه يت�سح اأن  الا�ستهلاكي كافياً لا�ستيعاب الاإ

نفاق الا�ستهلاكي وم�ستوى الن�ساط الاقت�سادي يتحركان في نف�ش الاتجاه Procyclical ، واأن التغير  كلًا من الاإ

نفاق الا�ستهلاكي يوؤدي اإلى تغير في م�ستوى الن�ساط الاقت�سادي. في م�ستوى الاإ

 Over-Investment فراط في الا�ستثمار نفاق الا�ستثماري فقد اأو�سحت نماذج الاإ وفيما يتعلق بالاإ  

نفاق الا�ستثماري  اأن الاإ فراط في الا�ستثمار. وتبرير ذلك،  وجود علاقة موجبة بين فترات الرواج وفترات الاإ

اأن يبداأ  خا�سة على ال�سلع الراأ�سمالية يدفع الاقت�ساد ككل اإلى مرحلة التو�سع والرواج. وي�ستمر الو�سع اإلى 

على  ذلك  وينعك�ش  الاقت�ساد.  حاجة  عن  الا�ستثمارات  لزيادة  نتيجة  الانخفا�ش  في  الا�ستثمار  على  العائد 

 Ahuja,( الاقت�سادي.  الن�ساط  م�ستوى  على  وبالتالي  بالانخفا�ش  جور  والاأ العمل  وفر�ش  رباح  الاأ من  كل 

)H.L.,2002,pp	249-253

الا�ستثماري  نفاق  الاإ بين   )Shumpeter,J.	 1939,p139( الاقت�سادي  ربط  خر  الاآ الجانب  وعلى   

للمنظمين على الابتكارات الحديثة والتقلبات الاقت�سادية. فالقيام باإنفاق ا�ستثماري من اأجل تطبيق ابتكار 

نتاج نف�ش المنُتَج، ومن ثم زيادة م�ستوى الن�ساط الاقت�سادي.  حديث يوؤدي اإلى توليد اأرباحاً مما يدفع الكثير لاإ

ا�سماه  الو�سع  وهذا  نتاج،  الاإ زيادة  نتيجة  الجديد  المَُنتََج  اأ�سعار  تنخف�ش  اأن  اإلى  الو�سع  وي�ستمر 

نفاق الا�ستثماري،  اأرباح المنتجين، والاإ )Shumpeter  Autodefelation(. وينعك�ش ذلك �سلباً على كل من 

نفاق الا�ستثماري يتحرك في نف�ش اتجاه  و م�ستوى الن�ساط الاقت�سادي. ويلاحظ من النماذج ال�سابقة اأن الاإ

.
 )2( 

Procyclical ويوؤدي اإلى تغير م�ستوى الن�ساط الاقت�سادي

في  عليه  الاعتماد  يمكن  الذي  الاقت�سادية  ال�سيا�سة  اأدوات  اأحد  فهو  الحكومي  نفاق  للاإ وبالن�سبة   

نفاق  نفاق الحكومي توؤدي اإلى زيادة عر�ش العمل ب�سبب اأثر الاإ تحفيز م�ستوى الن�ساط الاقت�سادي. فزيادة الاإ

جور النقدية، وبالتالي زيادة  فراد. وزيادة عر�ش العمل �سوف ينعك�ش على انخفا�ش الاأ ال�سلبي على ثروة الاأ

الت�سغيل وزيادة م�ستوى الن�ساط الاقت�سادي.  ذلك الم�ستوى الذي يزيد ب�سكل مت�ساعف وفقاً لقيمة م�ساعف 

.(Abel,	A.	et.al.,	1998,	pp400-402( .
)3(

ال�سيا�سة المالية
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للواردات  فبالن�سبة  والواردات.  ال�سادرات  بين  الفرق  فيمثل  ال�سادرات  �سافي  يخ�ش  فيما  اأما   

فهي اأحد بنود الت�سرب من تيار الدخل المحلي، لذلك فاإن زيادة الواردات توؤدي اإلى انخفا�ش الناتج المحلي 

الواردات  اأن  اإلا  الناتج،  للواردات على  ال�سلبي  ثر  الاأ الرغم من  الاجمالي)1995,p1046	Gafar,J.,(. وعلى 

نتاج لذلك يجب ا�ستغلالها ب�سكل كفء.  �سا�سية لل�سلع الو�سيطة والا�ستثمارية اللازمة للاإ هي اأحد الم�سادر الاأ

نفاق الكلي من خارج الدولة، وهي تتحدد وفقاً لم�ستوى الدخل العالمي  وبالن�سبة لل�سادرات فهي اأحد بنود الاإ

اقت�سادي  �سيادة رواج  يعك�ش  والذي  العالمي  الدخل  . فارتفاع   )Warner,D.	&	M.Kreinin,	1983,p96(
عالمي �سوف ينعك�ش ايجابيا على �سادرات الدول وبالتالي على ناتجها. وفيما يتعلق باتجاه العلاقة بين �سافي 

 Real Business Cycles الحقيقية  الدورات  نماذج  اأو�سحت  فقد  الاجمالي،  المحلي  والناتج  ال�سادرات 

 Favorite shock ايجابية  �سدمة  اأن حدوث  ذلك  وتبرير   ،  Counter-Cyclical بينهما  العلاقة  اتجاه  اأن 

�سواق المالية الدولية. وبالتالي فاإن �سافي  للاقت�ساد �سوف تنعك�ش في زيادة الا�ستثمار، و تمويله من خلال الاأ

.)Fiorito,R.	and	T.Kollintzas,	1994,p247(  .ال�سادرات �سينخف�ش في حين �سوف يزيد الناتج

الا�ستثماري  نفاق  والاإ الا�ستهلاكي  نفاق  الاإ من  كل  اأن  يت�سح  الاقت�سادية،  التقلبات  لنماذج  وفقاً   

نفاق الحكومي يتحركوا في نف�ش اتجاه م�ستوى الن�ساط الاقت�سادي، في حين اأن �سافي ال�سادرات تتحرك  والاإ

الن�ساط  م�ستوى  تغير  اإلى  يوؤدي  المتغيرات  هذه  تغير  اأن  كما  الاقت�سادي.  الن�ساط  م�ستوى  اتجاه  عك�ش  في 

الاقت�سادي. 

علاقة التقلبات الاقت�صادية بالمتغيرات النقدية

التغيرات  خلال  من  الاقت�سادي  الن�ساط  م�ستوى  في  التقلبات  تف�سير  النماذج  من  العديد  حاولت   

نفاق  الاإ قناة  خلال  من  الاقت�سادي  الن�ساط  م�ستوى  اإلى  منها  ثر  الاأ ينتقل  والتي  النقدية  المتغيرات  في 

الا�ستثماري.

اأو�سح اأن  واأحد النماذج النقدية ترجع للاقت�سادي )Hayek،F.A.V.، 1935،pp260-264( الذي   

زيادة الائتمان المتاح الراجع اإلى زيادة العر�ش النقدي يوؤدي اإلى انحراف معدل الفائدة ال�سوقي عن معدله 

نتاجية  نفاق الا�ستثماري على ال�سلع الاإ الطبيعي. وينتج عن ذلك زيادة الاقترا�ش وتخ�سي�ش موارد اأكثر للاإ

والمعمرة مما يوؤدي اإلى زيادة م�ستوى الن�ساط الاقت�سادي. اإلا اأن التقيد بالاحتياطي القانوني �سوف يحد من 

نفاق الا�ستثماري وعلى  الائتمان المتاح ومن ثم يرتفع معدل الفائدة مما يوؤدي اإلى حدوث اأثر عك�سي على  الاإ

م�ستوى الن�ساط الاقت�سادي. 

اأ�سهر النماذج التي ربطت بين العوامل النقدية وم�ستوى الن�ساط الاقت�سادي جاءت على يد  ومن   

تلك  للنقود.  الكمية  النظرية  اأفكار  على  اأعملها  بنيت  والتي   )Friedman،M. and Schwartz،A.،1963(

جل الق�سير. وقد ا�ستنتجت  ثر من المتغيرات النقدية اإلى الناتج في الاأ النظرية التي اأو�سحت كيفية انتقال الاأ

الدرا�سة التي اأجراها  )Friedman،M. and Schwartz،A.،1963( على الولايات المتحدة خلال الفترة بين 
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1870-1960 ، اأن المعرو�ش النقدي اتجه اإلى الانخفا�ش خلال فترة الك�ساد. وعلى ذلك اأكدا على وجود علاقة 
موجبة بين التغير في المعرو�ش النقدي وم�ستوى الن�ساط الاقت�سادي. 

اأو�سح  الاقت�سادي،  الن�ساط  وم�ستوى  النقدية  المتغيرات  بين  العلاقة  لدرا�سة  اأخرى  محاولة  وفي   

اأن زيادة المعرو�ش  )1975,p1114	Lucas,R.E,(، في نموذجه القائم على التوقعات الر�سيدة،  الاقت�سادي 

النقدية  ال�سيا�سة  كون  على  ثر  الاأ هذا  علق  اأنه  غير  الاقت�سادي.  الن�ساط  م�ستوى  زيادة  اإلى  يقود  النقدي 

. )Unanticipated( التو�سعية غير متوقعة

بناءاً على ما �سبق، اأو�سحت النماذج النقدية اأن النقود غير محايدة، واأنها تتحرك في نف�ش اتجاه   

 .Procyclical م�ستوى الن�ساط الاقت�سادي

نتاج علاقة التقلبات الاقت�صادية بمتغيرات متعلقة بعوامل الاإ

الاقت�سادية.  التقلبات  خ�سائ�ش  درا�سة  عند  بالاهتمام  حظيت  التي  العوامل  من  العمل،  مدخل   

فتغير الناتج المحلي الاجمالي، والذي يعك�ش تغير م�ستوى الن�ساط الاقت�سادي، يرتبط بتغير م�ستوى الت�سغيل 

نتاجية. غير اأن م�ستوى الت�سغيل الذي يتحدد وفقاً لجانب العر�ش و جانب الطلب على العمل، يتوقف بدوره  والاإ

الاقت�سادية  بالتقلبات  وعلاقته  العمل  عن�سر  درا�سة  فاإن  ذلك،  وعلى  العمل.  لعن�سر  الحقيقي  جر  الاأ على 

جر الحقيقي.  نتاجية وم�ستوى الاأ ي�ستلزم درا�سة كل من م�ستوى الت�سغيل والاإ

جر الحقيقي وم�ستوى الت�سغيل، فقد اأو�سحت النماذج الاقت�سادية وجود علاقة موجبة  فبالن�سبة  للاأ  

ا�ستمرار  �سبب  اأرجعت  فقد  الدورات الحقيقية  لنماذج  فبالن�سبة  الاقت�سادي.  الن�ساط  م�ستوى  وبين  بينهما 

التقلبات الاقت�سادية الناتجة عن �سدمة عر�ش وانت�سار اأثارها على م�ستوى الاقت�ساد ككل اإلى الاإحلال بين 

جور يوؤدي اإلى اإحلال العمل محل وقت الفراغ، وبالتالي يزيد م�ستوى  العمل ووقت الفراغ عبر الزمن. فارتفاع الاأ

 )Friedman,	M.,1968,p10( اأما    )Fiorito,R.	and	Kollintzas,	T.	,1994,	p257( الت�سغيل والناتج. 

الن�ساط الاقت�سادي.  جر الحقيقي، وم�ستوى  �سعار، وبالتالي الاأ العام للاأ اأخطاء توقع الم�ستوى  فقد ربط بين 

�سعار عما هو متوقع من قبل العمال، يوؤدي اإلى زيادة الت�سغيل وحدوث رواج  حيث اأن ارتفاع الم�ستوى العام للاأ

في الاقت�ساد. 

نتاجية الموجبة التي تحدث  نتاجية، فقد اأو�سحت نماذج الدورات الحقيقية اأن �سدمة الاإ وبالن�سبة للاإ  

في فترة الرواج توؤدي اإلى ارتفاع اإنتاجية العمل مما ينعك�ش على م�ستوى الن�ساط الاقت�سادي. اأما في فترات 

اأما نموذج  نتاجية، ينعك�ش �سلباً على م�ستوى الن�ساط الاقت�سادي.  الركود، حيث ينتج �سدمات �سالبة في الاإ

جر �سوف  Efficiency- Wage Model ، وهو اأحد النماذج الكينزية، اأو�سحت اأن ارتفاع الاأ جور الكفء  الاأ

.(Gordon,R.	1990,	pp204,230( يوؤدي اإلى ارتفاع اإنتاجية العمل
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نتائج اأهم الدرا�صات التطبيقية

الاقت�سادية  التقلبات  بخ�سائ�ش  المهتمة  الدرا�سات  من  العديد  حاولت  التطبيقي  الجانب  على   

درا�سة العلاقة بين م�ستوى الن�ساط الاقت�سادي من جهة وكل من مكونات الناتج والمتغيرات النقدية ومتغيرات 

نتاج من جهة اأخرى.وفيما يلي نتائج هذه الدرا�سات:  مرتبطة بعنا�سر الاإ

التوقيت Timingاتجاه العلاقة Directionالمتغيرالعينة وفترة الدرا�سةالدرا�سة

Fiorito,	 R.	 and	 T.	
Kollintzas,	1994

G7دول ال

-1960 الدرا�سة  فترة 

 1989

-اإنفاق ا�ستهلاكي وا�ستثماري

- اإنفاق حكومي

- �سافي �سادرات

- العر�ش النقدي

نتاجية - م�ستوى الت�سغيل والاإ

جر الحقيقي - الاأ

Procyclical- 
نفاق  الاإ اختلاف  نتيجة  -اختلف 

الع�سكري بين الدول.

Countercyclical-
بع�ش  وفي  الدول،  بين  فيما  -اختلف 

الدول لا يوجد ارتباط.

Procyclical-
بع�ش  وفي  الدول  بين  فيما  -اختلف 

الدول لا يوجد ارتباط.

- متزامن.

اأو  قائد  اأو  مبطاأ  اأي  - مختلف) 

متزامن( وفقا لكل دولة.

- متزامن.

- مبطاأ اأو قائد وفقا لكل دولة.

- مبطاأ

اأو  قائد  اأو  مبطاأ  اأي  - مختلف) 

متزامن( وفقا لكل دولة.

Agenor,	 P.	 ,	
C.McDermott	and	E.	
Prasad,	2000

12 دولة نامية
-1978 الدرا�سة  فترة 

1995

بع�ش  في  الاقت�سادي  الن�ساط  م�ستوى   -

الدول ال�سناعية.

- �سعر الفائدة العالمي.

- عر�ش النقود 

- الائتمان المتاح.

جور. - الاأ

Procyclical- 

-Procyclical فيما عدا دولتين كان 
.CounterCyc

لا  الدول  بع�ش  وفي    Procyclical-
يوجد ارتباط.

- اختلف فيما بين الدول

- اختلف فيما بين الدول.

- متزامن.

- متزامن.

فيكاد  ق�سيرة  بطاء  الاإ فترة   -

يكون متزامن.

- متزامن.

- مختلف فيما بين الدول.

Backus,	 D.K.	 and	
P.J.Kehoe,	1992

ع�سر دول �سناعية.

قرن  الدرا�سة  فترة 

بين  تتراوح  الزمن  من 

وذلك   1983-1850
المتاحة  للبيانات  وفقاً 

لكل دولة.

-اإنفاق ا�ستهلاكي وا�ستثماري

- اإنفاق حكومي.

- �سافي �سادرات

- عر�ش النقود.

Procyclical- 

نفاق  الاإ اختلاف  نتيجة  -اختلف 

الع�سكري بين الدول.

اأغلب  في   Countercyclical-
الدول، اأما بقية الدول فغير مرتبط.

- الارتباط �سعيف.

- لم يتم اختبار اإذا كان المتغير 

في  متزامناً  اأم  قائداًً  اأم  مبطاأً 

هذه الدرا�سة.

Black	Burn,	K.	and	M.	
Ravn,	1992

على  الدرا�سة   -

بريطانيا.

-1956 الدرا�سة  -فترة 

1990

المتغير
الانحراف 

المعياري

الارتباط 

الذاتي

 Procyclical- 
Procyclical-
Procyclical-
Procyclical-
Procyclical-
Procyclical-
Procyclical-
Procyclical-
Procyclical-

- متزامن.

- متزامن.

- متزامن.

- متزامن.

- مبطاأ

- متزامن.

- متزامن.

- متزامن.

- مبطاأ

-الا�ستهلاك

-الا�ستثمار

اإنفاق  حكومي

-�سادرات

- واردات

- الت�سغيل

نتاجية - الاإ

جور - الاأ

عر�ش النقود 

1.30
6.69
1.50
3.11
3.83
1.05
1.43
1.66
3.11

0.81
0.69
0.63
0.32
0.63
0.77
0.34
0.53
0.74

* ملحوظة: يُرجع للدرا�سات المذكورة في الجدول والتي تمت على عدة دول لمعرفة الانحراف المعياري والارتباط الذاتي نظراً ل�سيق الم�ساحة هنا.

مجمل ما �سبق، اأن اأغلب نتائج  الدرا�سات التطبيقية المهتمة بمظاهر التقلبات الاقت�سادية تتفق مع النظرية الاقت�سادية، واإن اختلفت النتائج فيرجع ذلك لبع�ش 

�سباب الخا�سة بكل دولة. وهذا ي�ستدعي درا�سة كل دولة على حدة. الاأ
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خ�صائ�ص التقلبات الاقت�صادية في الاقت�صاد الم�صري

تم تطبيق �سيا�سة الانفتاح الاقت�سادي على الاقت�ساد الم�سري عام 1974، وذلك بعد اأن كان القطاع   

اإعطاء  الانفتاح  �سيا�سة  وا�ستهدفت  تقلبه.  على  وبالتالي  الاقت�سادي،  الن�ساط  على  الم�سيطر  هو  الحكومي 

�سافة  ن�سطة الاقت�سادية في الداخل، بالاإ جنبي لممار�سة الاأ الحرية للقطاع الخا�ش �سواء المحلي اأو العربي اأو الاأ

�سلاح  للاإ �سامل  برنامج  تطبيق  عن  الاإعلان  تم  الت�سعينيات  اأوائل  وفي  الخارج.  على  تجارياً  الانفتاح  اإلى 

والتحرير الاقت�سادي ، والذي تمثلت اأحد اأهدافه في اإطلاق عنان قوي ال�سوق والحد من دور الدولة في الحياة 

الاقت�سادية. ومنذ بداية تحرير الن�ساط الاقت�سادي في م�سر، اأ�سبح تعر�ش م�سر لفترات من الركود والك�ساد 

اأمراً م�سلماً به. وعليه يخت�ش هذا الجزء بدرا�سة خ�سائ�ش التقلبات الاقت�سادية في الاقت�ساد الم�سري.

�سارة- هو التقلب في م�ستوى الن�ساط الاقت�سادي �سعوداً وهبوطاً. ويتم  والتقلب الاقت�سادي – كما �سبق الاإ

 ،)Du	Plessis,	S.,	A.,	2006,p4(  قيا�سه من خلال انحراف ال�سل�سلة الزمنية الم�ساهدة عن اتجاهها العام

وذلك على النحو التالي:

  Ct =  Ln)Yt( - Pt                                     )4(

حيث اأن:

  Ct: هو الجزء الدوري المتقلب في م�ستوى الن�ساط الاقت�سادي

 )Ln)Yt: الناتج المحلي الاجمالي الحقيقي الم�ساهد- والذي يعبر عن م�ستوى الن�ساط الاقت�سادي- وقد تم اأخذ 

اللوغاريتم للناتج وذلك لدرا�سة الانحراف الن�سبي.

.Hp Filter الاتجاه العام للناتج المحلي الاجمالي الحقيقي، وتم الح�سول عليه من خلال تطبيق اأ�سلوب :Pt

وبتطبيق اأ�سلوب Hp Filter، وبتحديد قيمة معامل ان�سياب λ عند 100، على بيانات الناتج المحلي   

 من 1974-2007 تم الح�سول على الاتجاه العام كما هو وا�سح في ال�سكل رقم 
)٤(

الاجمالي الحقيقي للفترة

.)1-4(
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�سكل )1-4(

�سكل )2-4(
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وبتخلي�ش ال�سل�سلة الزمنية الم�ساهدة )Yt(Ln من اتجاهها العام )Detrended( نح�سل على الجزء   

فقي في ال�سكل رقم)4-2(  عدم وجود انحرافات. اأما   Ct الممثل في ال�سكل رقم)4-2(. ويعك�ش الخط الاأ
الدوري

النقاط اأعلى واأ�سفل الخط فتعك�ش وجود انحرافات عن الاتجاه العام. مع العلم اأن الانحرافات فوق الخط 

تعبر عن فترات الرواج والتو�سع التي توؤدي اإلى القمة Peak، في حين اأن الانحرافات اأ�سفل الخط  فتعبر عن 

.Trough الركود الذي يقود اإلى القاع

ويت�سح من الجدول رقم )4-1( اأن مقدار تذبذب الناتج المحلي الاجمالي، والذي يتم قيا�سه بالانحراف   

النتائج معنوية مما يعني تميز  اأن  First-order Aurocorrelation يت�سح  4.2%. وباإجراء  يبلغ  المعياري، 

ن الناتج المحلي الاجمالي في  ظاهرة تقلب م�ستوى الن�ساط الاقت�سادي بالا�ستمرارية Persistence وذلك لاأ

المحلي  الناتج  تقلب  ا�ستمرار ظاهرة  ال�سابقة. ويمكن تبرير  الفترة  بقيمته في  ايجابياً  يتاأثر  الفترة الحالية 

ايجابية للاقت�ساد-  اأي �سدمة  –الناتج عن  الدخل  فاأثر  الاإحلال.  واأثر  الدخل  اأثر  لكل من  وفقاً  الاجمالي 

يولد الحافز اإلى زيادة الا�ستهلاك والعمل اأقل في الفترة الحالية والفترات الم�ستقبلية. اأما اأثر الاإحلال فيولد 

�سافة اإلى زيادة الرغبة في العمل ب�سكل اأكبر في الفترة  الحافز اإلى زيادة الا�ستهلاك الحالي والم�ستقبلي، بالاإ

اإ�سافة  اأجل  الا�ستثمار من  زيادة  اإلى �سرورة  ثرين  الاأ ويوؤدي كلا  الم�ستقبلية.  الفترة  اأقل في  وب�سكل  الحالية 

نتاج والتمتع با�ستهلاك اأكبر حالي وم�ستقبلي. وعليه، فاإن زيادة الا�ستثمار يولد  راأ�سمال جديد لازم لزيادة الاإ

.)Fiorito,R.	and	T.Kollintzas,	1994,p241( .نتاج الحالي والم�ستقبلي ارتباط موجب فيما بين الاإ

خ�صائ�ص التقلبات الاقت�صادية ومكونات الناتج المحلي الاجمالي

اأخذ  تم  الاقت�سادي  الن�ساط  بم�ستوى  وعلاقتها  الناتج  مكونات  في  التقلب  خ�سائ�ش  لدرا�سة   

نفاق الحكومي الحقيقي.  نفاق الا�ستثماري الحقيقي، والاإ نفاق الا�ستهلاكي الحقيقي، والاإ اللوغاريتم لكل من الاإ

نفاق على المخزون و�سافي ال�سادرات فقد تم اأخذهم كن�سبة من الناتج نظراً لاحتوائهم على قيم �سالبة.  اأما الاإ

وبتطبيق منهجية الدرا�سة على هذه المتغيرات، تم الح�سول على النتائج المعرو�سة في الجدول رقم )1-4(.

نفاق الا�ستهلاكي، والذي يمثل حوالي 72.2% من الناتج المحلي الاجمالي في المتو�سط  فبالن�سبة للاإ  

 %1.2 5% )مقا�ش بالانحراف المعياري( وهو يمثل  Volatility يبلغ  اأن تذبذبه  خلال فترة الدرا�سة، يت�سح 

نفاق الا�ستهلاكي على الانحراف المعياري للناتج المحلي  من تذبذب الناتج )تم ق�سمة الانحراف المعياري للاإ

نفاق الا�ستهلاكي، ات�سح اأن النتائج معنوية عند  الاجمالي(. وباإجراء First- Order Autocorrelation للاإ

نفاق الا�ستهلاكي مقارنة بالناتج  وبدرا�سة اتجاه تحرك الاإ  .Persistence 1% مما يعني ا�ستمرار الظاهرة 
المحلي الاجمالي وذلك  الناتج  نف�ش اتجاه  يتحرك في  )اأي   Procyclical المتغير  اأن  ات�سح  المحلي الاجمالي، 

ن القيمة  ن القيمة 0.78 موجبة عند T=0، وفي نف�ش الوقت مرتبط ب�سكل كبير مع الناتج وذلك نظراً لاأ نظراً لاأ

نفاق الا�ستهلاكي والناتج( وذلك كما هو وا�سح من النتائج  0.78 مرتفعة مما تعك�ش قوة الارتباط فيما بين الاإ
.T=0 عند
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جدول رقم )1-4(

خ�سائ�ش تقلبات الناتج ومكوناته*

  

 
**

المتغير

الانحراف 

***
المعياري

first	order**** 
AutocorrelationT+4T+3T+2T+1TT-1T-2T-3T-4

الناتج المحلي 

الاجمالي

0.040.55
(3.91(

نفاق  الاإ

الا�ستهلاك

0.05
(1.25%(

0.49
(3.10(-0.050.120.200.320.780.540.330.03-0.38

نفاق  الاإ

الحكومي

0.05
(1.25%(

0.63
(4.48(-0.28-0.090.020.190.360.230.320.480.45

الا�ستثمار 

الثابت

0.13
(3.25%(

0.42
(2.86(0.020.030.280.440.360.080.010.010.09

الا�ستثمار في 

المخزون

0.01
(0.25%(

0.25
(1.47(-0.010.040.190.180.34-0.12-0.42-0.35-0.18

نفاق  الاإ

الا�ستثمار 

الاإجمالي

0.14
(3.5%(

0.42
(3.19(-0.14-0.140.130.360.340.090.030.040.14

�سافي 

ال�سادرات

0.03
(0.75(

0.29
(1.7(0.230.010.060.02-0.17-0.17-0.020.01-0.01

تم التعبير عن كل المتغيرات باللوغاريتم، فيما عدا الا�ستثمار في المخزون و�سافي ال�سادرات تم اأخذهم كن�سبة من الناتج المحلي الاجمالي. والمتغيرات تُمثل الجزء 
 *

الدوري الذي تم الح�سول عليه من خلال HP Filter ، و)-( هي اإ�سارة �سالبة.

نفاق الحكومي حوالي 72.2% و24% و14.7% من الناتج المحلي الاجمالي وذلك في المتو�سط  نفاق الا�ستثماري الاجمالي والاإ نفاق الا�ستهلاكي والاإ ** يمثل كل من الاإ
خلال فترة الدرا�سة. م�سدر البيان IMF اأعداد مختلفة.

رقام بين القو�سين تمثل ناتج ق�سمة الانحراف المعياري لكل متغير على الانحراف المعياري للناتج المحلي الاإجمالي. *** الاأ
رقام بين القو�سين في عمود first order Autocorrelation تعبر عن ) t المح�سوبة(. اأما )t الجدولية( فتبلغ 2.457 عند )م�ستوى معنوية 1%( و1.69 عند )م�ستوى  **** الاأ

معنوية %5(.

 

نفاق الا�ستهلاكي متغيراً قائداً اأم مبطاأ اأم يتحرك ب�سكل متزامن مع الناتج  وفيما يتعلق بما اإذا كان الاإ  

 Cross-Correlation المحلي الاجمالي يت�سح من الجدول رقم )4-1( اأن اأعلى قيمة مطلقة للارتباط المقطعي

نفاق الا�ستهلاكي يتحرك ب�سكل متزامن مع الناتج المحلي الاجمالي.  كانت عند القيمة  T=0. وبالتالي فاإن الاإ

 Granger-Causality نفاق الا�ستهلاكي والناتج المحلي الاجمالي تم اإجراء ولمعرفة اتجاه ال�سببية فيما بين الاإ

الا�ستهلاكي  نفاق  الاإ اأن  وبما  متبادل.  بينهما  التاأثير  اأن   )1-5( رقم  الجدول  في  النتائج  من  وات�سح   ،  Test
ثر فيما بين المتغيرين �سيتم ب�سكل �سريع في  يتحرك ب�سكل متزامن مع الناتج المحلي الاجمالي،فاإن انتقال الاأ

نف�ش الفترة الزمنية.

جمالي، والذي يمثل 24% من الناتج المحلي الاجمالي في المتو�سط  نفاق الا�صتثماري الاإ وبالن�سبة للاإ  

خلال فترة الدرا�سة، يت�سح من الجدول رقم )4-1( اأنه يتذبذب بمقدار 3.3% اأكثر من تذبذب الناتج. كما 

بكونه  يت�سف  الا�ستثماري  نفاق  الاإ اأن  يت�سح   T=0 للفترة  وبالرجوع   .Persistence بالا�ستمرارية  يتميز  اأنه 

اتجاه  على  وللتعرف  الناتج.  مع  متزامن  ب�سكل  يتحرك  اأنه  كما  الاجمالي،  المحلي  الناتج  مع   Procyclical
نفاق الا�ستثماري والناتج المحلي الاجمالي تم اإجراء Granger Causality Test ، وات�سح  ال�سببية فيما بين الاإ
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نفاق الا�ستثماري اإلى اإنفاق ثابت  نفاق الا�ستثماري اإلى الناتج. وبتق�سيم الاإ ثر ينتقل من الاإ من النتائج اأن الاأ

نفاق الثابت يتحرك ب�سكل متزامن مع  واإنفاق على المخزون، ات�سح اأن كلاهما يت�سف بالا�ستمرارية، واأن الاإ

في  ورد  لما  )وفقاً  الاقت�سادي  الن�ساط  لم�ستوى  قائد  فهو  المخزون  على  نفاق  الاإ اأما  الاجمالي،  المحلي  الناتج  

منهجية الدرا�سة فاإن المتغير يكون قائداً اإذا كانت اأعلى قيمة عندT-i (. ويمكن تبرير ذلك باأن تقلب حجم 

نفاق الا�ستثماري وبالتالي على  نتاج مقارنة بحجم المبيعات يوؤدي اإلى التغير في المخزون مما ينعك�ش على الاإ الاإ

.(Bils,M.,	and	J.	Kahn	,	2000,p458( .الناتج المحلي الاجمالي

المتو�سط خلال  المحلي الاجمالي في  الناتج  14.7% من  والذي يمثل  نفاق الحكومي،  للاإ وبالن�سبة   

اأنه  كما  المحلي،  بالناتج  مقارنة   %1.2 بمقدار  يتذبذب  اأنه   )1-4( رقم  الجدول  من  فيت�سح  الدرا�سة،  فترة 

نفاق الحكومي في كونه اأداه يمكن الاعتماد  Procyclical وقائد لم�ستوى الن�ساط الاقت�سادي. وترجع اأهمية الاإ
عليها لتحفيز الن�ساط الاقت�سادي في حالة تعر�سه لركود وانخفا�ش الطلب الفعال. 

اأن  كما  الناتج.  تذبذب  من   %0.65 تذبذبه  فيُمثل  الخارجي،  العالم  مع  التعامل  ل�سافي  وبالن�سبة   

ب�سكل متزامن مع م�ستوى  بينهما �سعيفة. وهو يتحرك  العلاقة  واإن كانت   Countercyclical اتجاه تحركه 

الن�ساط الاقت�سادي. 

   

خ�صائ�ص التقلبات الاقت�صادية والمتغيرات النقدية)5(

تعتبر المتغيرات النقدية اأحد اأهم المتغيرات التي يمكن اأن توؤثر على م�ستوى الن�ساط الاقت�سادي،   

الن�ساط  بم�ستوى  وعلاقته   M2 النقدي  العر�ش  وبدرا�سة  النقدية.  النماذج  عليه  اأكدت  لما  وفقاً  وذلك 

الاقت�سادي، يت�سح من الجدول رقم )4-2( اأن تذبذبه يمثل 1.2% متذبذب الناتج المحلي الاجمالي، واأنه يتحرك 

ب�سكل Procyclical. اإلا اأن النتائج تو�سح انخفا�ش الارتباط بين المتغيرين. وبدرا�سة الائتمان المتاح للقطاع 

الخا�ش وعلاقته بالناتج المحلي الاجمالي، ات�سح اأنه يتذبذب بمقدار 2.5% من تذبذب الناتج. كما اأنه يتميز 

بالا�ستمرارية، وهو متغير قائد ويتحرك ب�سكل Procyclical مع الناتج. اإلا اأن درجة ارتباطه بالناتج �سعيفة. 

نفاق من جهة وم�ستوى الن�ساط الاقت�سادي  والارتباط ال�سعيف فيما بين العر�ش النقدي، والائتمان المتاح للاإ

من جهة اأخرى لا يتفق مع النماذج النقدية التي اأكدت على قوة الارتباط بينهم. ولكن نتائج الدرا�سة تتفق 

مع نماذج الدورات الحقيقية. فعلى الرغم من اأن هذه النماذج اأو�سحت عدم حياد النقود، واأن تغير الناتج 

يتحرك في نف�ش اتجاه تغير المعرو�ش النقدي، اإلا اأن الارتباط بينهما �سعيف. وعليه فاإن هذه النماذج ترى 

 Fiorito,R.	and(  .اأن المتغيرات النقدية لا تلعب دوراً ملمو�ساً في تف�سير تقلب م�ستوى الن�ساط الاقت�سادي

.)T.Kollintzas,	1994,251

وبدرا�سة اتجاه ال�سببية من خلال تطبيق  Granger Causality ات�سح اأن اتجاه ال�سببية فيما بين   

عر�ش النقود والائتمان المتاح للقطاع الخا�ش من جهة  وم�ستوى الن�ساط الاقت�سادي غير معنوي.    
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جدول رقم )2-4(  

خ�سائ�ش تقلب الناتج و المتغيرات الا�سمية*

المتغير

الانحراف 

**
المعياري

first	order*** 
AutocorrelationT+4T+3T+2T+1TT-1T-2T-3T-4

الناتج المحلي 

الاجمالي
0.040.55

(3.91(
العر�ش 

M2النقدي   
0.06
(1.2%(0.72

(5.61(0.130.230.200.230.13-0.030.10-0.05-0.20

الائتمان المتاح 

للقطاع الخا�ش

0.11
(2.2%(

0.43
(2.71(0.350.190.17-0.050.150.260.070.05-0.07

* تم التعبير عن المتغيرات باللوغاريتم والمتغيرات تُمثل الجزء الدوري الذي تم الح�سول عليه من خلال HP Filter . و)-( هي اإ�سارة �سالبة.

رقام بين القو�سين تمثل ناتج ق�سمة الانحراف المعياري لكل متغير على الانحراف المعياري للناتج المحلي الاإجمالي. ** الاأ

رقام بين القو�سين في عمود first order Autocorrelation تعبر عن ) t المح�سوبة(. اأما )t الجدولية( فتبلغ 2.457 عند )م�ستوى معنوية 1%( و1.69 عند )م�ستوى  ***الاأ

معنوية %5(.

نتاج خ�صائ�ص التقلبات الاقت�صادية ومتغيرات متعلقة بعوامل الاإ

عدد  باإجمالي  عنه  التعبير  والذي تم   ،
)6(

الت�سغيل م�ستوى  اأن   )2-4( رقم  الجدول  نتائج  من  يت�سح   

اتجاه  ياأخذ  وهو  الناتج.  من  تقلباً  اأقل  الخا�ش،  اأو  العام  القطاع  �سواء  الاقت�سادية  القطاعات  في  العاملين 

Procyclical وقائد لم�ستوى الن�ساط الاقت�سادي، واإن كانت العلاقة �سعيفة بينهما. غير اأنه بتطبيق اختبار 
Granger Causality ات�سح المعنوية الاإح�سائية فيما بين م�ستوى الت�سغيل وم�ستوى الن�ساط الاقت�سادي.

القيا�سي  الرقم  والخا�ش/  العام  القطاع  في  للعاملين  النقدي  جر  )الاأ الحقيقية  جور  للاأ وبالن�سبة   

�سعار( فتتذبذب ب�سعف مقدار تذبذب الناتج، كما اأنها تتميز بالا�ستمرارية، واتجاهها Procyclical. كما  للاأ

ق�سى قبل الناتج  جور الحقيقية قائدة لم�ستوى الن�ساط الاقت�سادي، حيث ت�سل لحدها الاأ تو�سح النتائج اأن الاأ

المحلي الاجمالي. وبتطبيق اختبار Granger Causality ات�سح عدم المعنوية الاإح�سائية لاتجاه ال�سببية من 

جور الحقيقية اإلى م�ستوى الن�ساط الاقت�سادي. الاأ
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جدول رقم  )3-4(

نتاج* خ�سائ�ش تقلب الناتج والمتغيرات المتعلقة بعوامل الاإ

المتغير
الانحراف 

**
المعياري

 first	order***

Auto-
correlation

T+4T+3T+2T+1TT-1T-2T-3T-4

الناتج المحلي 

0.04الاجمالي
0.55
(3.91(

جر الحقيقي الاأ

0.08
)2%(

0.73
(5.71(0.430.560.400.300.430.260.07-0.08-0.27

م�ستوى الت�سغيل

0.02
)0.5%(

0.26
(0.93(-0.44-0.21-0.180.170.17-0.120.230.160.20

اإنتاجية العمل

0.04
)1%(

0.50
(3.30(-0.180.060.320.540.970.560.290.01-0.24

* تم التعبير عن المتغيرات باللوغاريتم والمتغيرات تُمثل الجزء الدوري الذي تم الح�سول عليه من خلال   HP Filter  و)-( هي اإ�سارة �سالبة.

رقام بين القو�سين تمثل ناتج ق�سمة الانحراف المعياري لكل متغير على الانحراف المعياري للناتج المحلي الاإجمالي. ** الاأ

رقام بين القو�سين في عمود first order Autocorrelation تعبر عن ) t المح�سوبة(. اأما )t الجدولية( فتبلغ 2.457 عند )م�ستوى معنوية 1%( و1.69  *** الاأ

عند )م�ستوى معنوية %5(.

وفيما يتعلق باإنتاجية العمل )الناتج المحلي الاجمالي الحقيقي/ عدد العاملين(، فيت�سح اأنها تتطابق   

في تذبذبها مع الناتج واتجاه تحركها Procyclical، كما اأنها مرتبطة ب�سكل كبير مع الناتج وتتحرك ب�سكل 

العمل  اإنتاجية  بين  فيما  الاإح�سائية  المعنوية  ات�سح   Granger Causality اختبار  وبتطبيق  معه.  متزامن 

وم�ستوى الن�ساط الاقت�سادي.

خ�صائ�ص التقلبات الاقت�صادية في م�صر مقارنة بالاقت�صاد العالمي

اإن ارتباط م�ستوى الن�ساط الاقت�سادي الم�سري بالدول ال�سناعية والقنوات التي ينتقل من خلالها   

ال�سدمات الخارجية تعتبر نقطة جديرة بالاهتمام. فبدرا�سة م�ستوى الانفتاح على العالم الخارجي، ات�سح 

اأن معامل الانفتاح ])�سادرات+واردات(/ الناتج المحلي الاجمالي[ يبلغ حوالي 54% في المتو�سط خلال فترة 

التجارية.  العلاقات  خلال  من  الم�سري  الاقت�ساد  على  تاأثير  العالمية  للتقلبات  اأن  على  يدل  وهذا  الدرا�سة. 

ال�سركاء  اأهم  اختيار  تم  الخارجي،  بالم�ستوى  م�سر  في  الاقت�سادي  الن�ساط   م�ستوى  علاقة  على  وللتعرف 

التجاريين لم�سر. 

 2007/2006 عام  دولار  مليون   13005.5 قيمته  ما  بلغت  اأنها  وُجد   ،
)7(

م�سر واردات  فبدرا�سة   

واردات م�سر من  وبلغت  العام.  جمالية في هذا  الاإ واردات م�سر  34% من  ، وهو يمثل  وربي  الاأ من الاتحاد 

جمالية عام 2007/2006 والتي  الولايات المتحدة 8262.3 مليون دولار، وهو يمثل 22% من واردات م�سر الاإ

اأهم الواردات في البترول الخام ومنتجاته، الحديد وال�سلب، منتجات  38308.1 مليون دولار. وتتمثل  بلغت 

كيماوية،القمح والذرة.
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وبالن�سبة ل�سادرات م�سر فقد بلغت 22017.5 مليون دولار عام 2007/2006. اتجه منها ما قيمته   

مليون  وربي بن�سبة 34% من اإجمالي ال�سادرات. واتجه ما قيمته 6849.8  7440.1 مليون دولار اإلى الاتحاد الاأ
دولار اإلى الولايات المتحدة، وهو ما يمثل 31% من اإجمالي �سادرات م�سر عام 2007/2006. ويعتبر البترول 

�سا�سي لل�سادرات. �سمنت المكون الاأ لمونيوم، والاأ الخام ومنتجاته، الحديد وال�سلب، المن�سوجات القطنية، الاأ

وربي اأكبر ال�سركاء التجاريين لم�سر حيث  وعلى ذلك يت�سح اأن كل من الولايات المتحدة والاتحاد الاأ  

و�ساع الاقت�سادية لهذه لدول،  يزيد ن�سيبهما عن 50% من التعامل التجاري لم�سر. وبالتالي فاإن ا�سطراب الاأ

خلال  من  الم�سري  الاقت�سادي  الن�ساط  م�ستوى  اإلى  �سينتقل  للركود  الاقت�سادي  ن�ساطها  م�ستوى  وتعر�ش 

العلاقات التجارية. 

على  الاعتماد  تم  الخارجي،  بالم�ستوى  مقارنة  م�سر  في  الاقت�سادي  الن�ساط  م�ستوى  ولدرا�سة   

الثابتة  �سعار  وبالاأ بالدولار  مقومة  المحلي  الناتج  قيمة  حيث   World Development Indicators بيانات 

)100=2000( لجميع الدول مما ي�سمح بالمقارنة. وبتطبيق HP Filter  على لوغاريتم الناتج المحلي الاجمالي 

�سافة اإلى الناتج المحلي العالمي، وبا�ستخلا�ش البيانات من اتجاهها العام،  الحقيقي لدى الدول المذكورة بالاإ

وح�ساب الانحراف المعياري، وتطبيق First –Order Autocorrelation وCross-correlation تم الح�سول 

على النتائج في الجدول رقم  )٤-٤(.

 

جدول رقم )٤-٤(

خ�سائ�ش التقلبات الاقت�سادية في الاقت�ساد الم�سري  والعالمي*

الانحراف 

المعياري

first	order** 
Auto-

correlation
T+4T+3T+2T+1TT-1T-2T-3T-4

الناتج المحلي 

الاجمالي لم�سر
0.020.49

(3.45(
الناتج المحلي 

الاجمالي للاتحاد 

وربي الاأ

0.02
1%

0.53
(4.67(-0.13-0.34-0.140.260.370.06-0.03-0.14-0.24

الناتج المحلي 

الاجمالي للولايات 

المتحدة

0.02
1%

0.57
(3.83(-0.08-0.18-0.150.050.400.240.15-0.12-0.23

* تم التعبير عن متغيرات الناتج باللوغاريتم، فيما عدا اأ�سعار الفائدة الحقيقية نظراً لاحتوائها على قيم �سالبة. والمتغيرات تُمثل الجزء الدوري الذي تم 

الح�سول عليه من خلال HP Filter  و)-( هي اإ�سارة �سالبة.

رقام بين القو�سين في عمود first order Autocorrelation تعبر عن ) t المح�سوبة(. اأما )t الجدولية( فتبلغ 2.457 عند )م�ستوى معنوية 1%( و1.69 عند )م�ستوى  **الاأ

معنوية %5(.

يت�سح من الجدول رقم )4-4( اأن الناتج المحلي الاجمالي في الاقت�ساد الم�سري اأكثر تقلباً من نظيره   

لدى ال�سركاء التجاريين، في حين اأن ا�ستمراريته اأقل. وبالن�سبة لاتجاه التحرك يت�سح اأنه Proyclical ويتحرك 

وربي مما يعك�ش �سرعة انتقال  ب�سكل متزامن مع الناتج المحلي الاجمالي لكل من الولايات المتحدة والاتحاد الاأ
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ثر. وباإجراء اختبار Granger      Causality  وُجد اأن اتجاه ال�سببية من م�ستوى الن�ساط الاقت�سادي في  الاأ

الولايات المتحدة اإلى الاقت�ساد الم�سري معنوياً في حين لم يكن معنوياً بالن�سبة لم�ستوى الن�ساط الاقت�سادي 

وربي. وتتفق نتائج الارتباط ال�سابقة مع درا�سة )et.al,2000,p260	Agenor,P.,( التي  الخا�ش بالاتحاد الاأ

التحرك  واتجاه  المتقدمة،  الدول  من  تقلباً  اأكثر  النامية  الدول  في  الاقت�سادي  الن�ساط  م�ستوى  اأن  اأو�سحت 

العلاقات  خلال  من  النامية  الدول  اإلى  المتقدمة  الدول  من  �سريع  ب�سكل  يتم  ثر  الاأ وانتقال   ،Proyclical
)1992,p877	P.Khoe,	and	Backus,D.( اأن الارتباط كان  التجارية. ومن ناحية اأخرى اأو�سحت درا�سة 

قوياً بين التقلبات الاقت�سادية في الع�سر دول �سناعية محل الدرا�سة )خلال الفترة 1860-1983( مما انعك�ش 

على تعر�ش تلك الدول اإلى الك�ساد العظيم. 

الخاتمة

يتمثل هدف الدرا�سة في التعرف على خ�سائ�ش التقلبات الاقت�سادية في الاقت�ساد الم�سري خلال   

الفترة 1974-2007 وذلك للو�سول اإلى نتائج ت�ساعد �سانع القرار في �سياغة ال�سيا�سات الاقت�سادية اللازمة 

للخروج من الركود الاقت�سادي الذي يعاني منه الاقت�ساد الم�سري خلال الفترة الراهنة. ومن اأجل تحقيق 

هدف الدرا�سة تم تطبيق منهجية تتلخ�ش في درا�سة ا�ستقرار ال�سلا�سل الزمنية، وكيفية الح�سول على الاتجاه 

�سافة  العام لل�سلا�سل الزمنية، وا�ستخلا�ش الجزء الدوري المتقلب لل�سلا�سل الزمنية ودرا�سة خ�سائ�سه، بالاإ

اإلى درا�سة اتجاه ال�سببية فيما بين المتغيرات الاقت�سادية محل الدرا�سة وم�ستوى الن�ساط الاقت�سادي. وبتطبيق 

المنهجية على �سلا�سل زمنية خا�سة بالاقت�ساد الم�سري تم الح�سول على النتائج التالية:

نفاق الحكومي يتحركوا في نف�ش اتجاه تحرك  نفاق الا�ستثماري، والاإ نفاق الا�ستهلاكي، والاإ * اإن كلًا من الاإ

ال�سادرات  �سافي  اأما  الاجمالي.  المحلي  بالناتج  عنه  التعبير  تم  الذي  الاقت�سادي  الن�ساط  م�ستوى 

فيتحرك في عك�ش اتجاه الناتج المحلي الاجمالي. وبالن�سبة للمتغيرات النقدية، فقد اأو�سحت النتائج 

اأن المعرو�ش النقدي M2 والائتمان المتاح للقطاع الخا�ش يتحركا في نف�ش اتجاه تحرك الناتج، واإن كان 

جر الحقيقي  نتاج فقد ات�سح اأن كل من الاأ الارتباط بينهم �سعيفاً. وفيما يخ�ش المتغيرات المتعلقة بالاإ

واإنتاجية العمل يتحركا في نف�ش اتجاه م�ستوى الن�ساط الاقت�سادي، والارتباط بينهم قوياً. وفيما يتعلق 

اأن معامل الانفتاح على العالم الخارجي مرتفع.  اأو�سحت النتائج  بالتعامل مع العالم الخارجي، فقد 

ويعك�ش هذا الانفتاح اإمكانية انتقال التقلبات الاقت�سادية العالمية اإلى الاقت�ساد الم�سري. وبما اأن اأكثر 

وربي، فقد تم درا�سة  ال�سركاء التجاريين تعاملًا مع الاقت�ساد الم�سري هما الولايات المتحدة والاتحاد الاأ

النتائج  اأو�سحت  وقد  الم�سري.  الاقت�ساد  في  الكائن  بالم�ستوى  الاقت�سادي  ن�ساطهم  م�ستوى  ارتباط 

وجود ارتباط بينهم كما اأنهم يتحركوا في نف�ش الاتجاه.

الاقت�ساد لموجة  تعر�ش  اأن  Persistence مما يدل على  بالا�ستمرارية  تتميز  الدرا�سة  المتغيرات محل  اإن   *

من الركود اأو الرواج �سوف ت�ستمر لفترة من الزمن. كما اأو�سحت الدرا�سة اأن المتغيرات الاقت�سادية محل 

الدرا�سة اأكثر تقلباً من م�ستوى الن�ساط الاقت�سادي فيما عدا كل من �سافي ال�سادرات وم�ستوى الت�سغيل.
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وم�ستوى  العمل  واإنتاجية  ال�سادرات  �سافي  الا�ستهلاكي  نفاق  والاإ الا�ستثماري  نفاق  الاإ من  كل  اإن   

حين  في  الاجمالي،  المحلي  الناتج  مع  متزامن  ب�سكل  يتحركوا  التجاريين  ال�سركاء  لدى  الاقت�سادي  الن�ساط 

نفاق الحكومي والعر�ش النقدي قائدان لم�ستوى الن�ساط الاقت�سادي، اأما عر�ش النقود فمبطاأ  لم�ستوى  اأن الاإ

الن�ساط الاقت�سادي. 

وفيما يخ�ش اتجاه ال�سببية من المتغيرات الاقت�سادية محل الدرا�سة اإلى م�ستوى الن�ساط الاقت�سادي   

نفاق الحكومي،  نفاق الا�ستثماري، والاإ نفاق الا�ستهلاكي، والاإ فقد اأو�سحت الدرا�سة وجود اتجاه �سببية من الاإ

الن�ساط  م�ستوى  اإلى  المتحدة  الولايات  في  الاقت�سادي  الن�ساط  وم�ستوى  العمل،  واإنتاجية  الت�سغيل،  وم�ستوى 

الاقت�سادي.

ويمكن تلخي�ش ما تو�سلت اإليه الدرا�سة في الجدول التالي:  

جدول رقم )1-5(

ملخ�ش لنتائج الدرا�سة 

المتغير 
مقدار التذبذب

Volatility
الا�ستمرارية 

 Persistence
اتجاه تحركه مقارنة  بالناتج 

وقوة الارتباط

توقيت 

TimingGranger	Causality*

)c ( نفاق الا�ستهلاكي معامل الارتباط الذاتي %1.25 مقارنة بالناتج  الاإ

معنوي

قوي  والارتباط    Procyclical
جداً

متزامن
C----GDP
		(3.8(***

GDP----C
(3.2(*

 )I ( نفاق الا�ستثماري  %3.5 مقارنة بالناتج الاإ

معامل الارتباط الذاتي 

معنوي
متزامنProcyclical والارتباط قوي

I-----GDP
(2.2(***

GDP----I
(2.6(*  

 )G( نفاق الحكومي معامل الارتباط الذاتي %1.25 مقارنة بالناتجالاإ

معنوي
قائدProcyclical والارتباط قوي

G----GDP
(1.9(***  

GDP----G
(3.8(*    

)NX( 0.75 مقارنة بالناتج�سافي ال�سادرات% 

معامل الارتباط الذاتي 

معنوي

Countercyclical
والارتباط �سعيف

متزامن
NX--GDP		

غير معنوي

GDP--NX	
(2.3(***

)M2( 1.2  مقارنة بالناتج  عر�ش النقود% 

معامل الارتباط الذاتي 

معنوي

Procyclical و الارتباط 
�سعيف جداً

مبطاأ
M2--GDP
غير معنوي

GDP--M2 
غير معنوي

الائتمان المتاح للقطاع 

)PC(الخا�ش
معامل الارتباط الذاتي %2.2  مقارنة بالناتج  

معنوي

Procyclical و الارتباط 
�سعيف جداً

قائد
PC---GDP

غير معنوي

GDP---PC
 غير معنوي

)RW( جر الحقيقي معامل الارتباط الذاتي %2  مقارنة بالناتج  الاأ

معنوي
قائدProcyclical والارتباط قوي

RW-GDP	
غير معنوي

GDP-RW	
(5.3(*

 )EM(5  مقارنة بالناتج م�ستوى الت�سغيل% معامل الارتباط الذاتي 0. 

غير معنوي
قائدProcyclical والارتباط �سعيف

EM--GDP	
(2.81(*

GDP--EM	
(2.89(*

 )LP(معامل الارتباط الذاتي 1%  مقارنة بالناتج  اإنتاجية العمل

معنوي

قوي  والارتباط    Procyclical
جداً

متزامن
LP---GDP	
(2.8(**

GDP—LP
(2.4(* **

ناتج محلي اإجمالي  في 

الولايات المتحدة
معامل الارتباط الذاتي 1%  مقارنة بالناتج

معنوي
متزامنProcyclical  والارتباط قوي 

US--GDP	
(2.3(* **

GDP--US
غير معنوي

ناتج محلي اإجمالي  

وربي للاتحاد الاأ
معامل الارتباط الذاتي 1%  مقارنة بالناتج

معنوي
متزامنProcyclical  والارتباط قوي

	ER--GDP 
غير معنوي

GDP--ER 
غير معنوي

خذ في الاعتبار اختلاف قيمة F المح�سوبة وفقاً لعدد فترات  النتائج معنوية عند م�ستوى 1%، 5%، 10% على التوالي، مع الاأ
 (***(	،(**(	،	(*( Granger Causality في اختبار

بطاء. الاإ
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زمة  الاأ من  الخروج  يمكنه  م�سر  في  الاقت�سادية  ال�سيا�سة  �سانع  اأن  يت�سح  ال�سابقة  النتائج  من   

اأولهما  اأداتين.  خلال  من  التجارية،  العلاقات  نتيجة  الم�سري  الاقت�ساد  لها  يتعر�ش  بداأ  التي  الاقت�سادية 

بم�ستوى  ترتبط  المكونات  فتلك  والحكومي.  والا�ستثماري  الا�ستهلاكي  نفاق  الاإ في  المتمثلة  الناتج  مكونات  هو 

المحلي)خا�سة  الطلب  زيادة  فاإن  وبالتالي  فيه.  وتوؤثر  الاتجاه  نف�ش  في  معه  وتتحرك  الاقت�سادي  الن�ساط 

وتو�سيع  الاجمالي(  المحلي  الناتج  من   %72 حوالي  يمثل  والذي  بالناتج  ارتباطاً  كثر  الاأ الا�ستهلاكي  نفاق  الاإ

ثر ال�سلبي لانخفا�ش ال�سادرات المنظورة وغير المنظورة خا�سة ال�سياحة،  ال�سوق الداخلي يمكن اأن يقلل من الاأ

الركود  ب�سبب  العالمية  التجارة  انخفا�ش  نتيجة  ال�سوي�ش  قناة  من  ال�سيادية  الموارد  انخفا�ش  اإلى  �سافة  بالاإ

نفاق،  العالمي. وت�ستطيع الحكومة تحفيز الطلب المحلي من خلال اإتباع �سيا�سة مالية تو�سعية متمثلة في زيادة الاإ

نفاق الخا�ش الا�ستهلاكي والا�ستثماري من خلال تخفي�ش معدلات ال�سرائب وتقديم  �سافة اإلى ت�سجيع الاإ بالاإ

نتاج. فكل من  الائتمان ب�سروط مي�سرة. وثانيهما هو م�ستوى الت�سغيل واإنتاجية العمل وهي متغيرات مرتبطة بالاإ

هذين المتغيرين مرتبطين بم�ستوى الن�ساط الاقت�سادي ويوؤثران فيه ويتحركان معه في نف�ش الاتجاه. وبالتالي 

اإنتاجية العامل �سوف تنعك�ش في زيادة م�ستوى الن�ساط الاقت�سادي. وعلى  فاإن زيادة م�ستوى الت�سغيل ورفع 

داة المنا�سبة للخروج من الركود الاقت�سادي وفقاً ل�سرعة الا�ستجابة  �سانع ال�سيا�سة الاقت�سادية اأن يختار الاأ

داة.  داة الم�ستخدمة والتكاليف المرتبطة با�ستخدام هذه الاأ للاأ

الهوام�ص

 تم تحديد النقطة الحا�سمة Cut –off Point للارتباط القوي وال�سعيف على النحو التالي: 
)1(

                                      

       و    

               

)Agenor,P.	et	al.	2000,	p259(
 اإن اتجاه العلاقة بين مكونات الناتج والناتج المحلي الاجمالي لا ت�سير في اتجاه واحد بل اأن العلاقة بينهما 

)2(

الناتج  زيادة  اإلى  يوؤديان  الا�ستثماري  النفاق  وزيادة  الا�ستهلاكي  نفاق  الاإ زيادة  اأن  الرغم من  فعلى  تبادلية. 

الميل  لقيمة  وفقاً  الا�ستهلاكي  نفاق  الاإ زيادة  اإلى  توؤدي  الاجمالي  المحلي  الناتج  زيادة  فاإن  الاجمالي،  المحلي 

نفاق الا�ستثماري وفقاً لقيمة المعجل.P.A.1939(، )Samuelson،. غير اأن ما  الحدي للا�ستهلاك، وزيادة الاإ

نهتم به في درا�ستنا هو تو�سيح اتجاه ال�سببية من مكونات الناتج اإلى الناتج المحلي الاجمالي.

.(Gordon,R.,1990,pp81-83( للتعرف على مكونات م�ساعف ال�سيا�سة المالية واأثره يُرجع اإلى 
)3(

 International Financial سعار هو�  م�سدر بيانات الناتج المحلي الاجمالي ومكوناته، والرقم القيا�سي للاأ
)4(

.Statistics
.International Financial Statistics م�سدر بيانات المتغيرات النقدية هو 

)5(

جور النقدية هو وثيقة مرجعية عن اأهم متغيرات الاقت�ساد الم�سري عن   م�سدر بيانات عدد العاملين، والاأ
)6(

الفترة من 1960/59 اإلى عام 2000/99 ، وزارة التخطيط ، وتقارير متابعة الخطة الخما�سية )2003/2002-

2007/2006(، وزارة التخطيط.
 م�سدر البيانات الن�سرة الاقت�سادية، البنك المركزي الم�سري،  2008/2007

)7(
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)ADF( اختبار جذر الوحدة

المتغير

τ المح�سوبة
τ الجدولية

م�ستوى معنوية 10%م�ستوى معنوية 5%م�ستوى معنوية %1

Log-1.682969-3.646342-2.954021-2.615817 )الناتج المحلي الاجمالي(

2.615817-2.954021-3.646342-3.155334-المكون الدوري للناتج

Log0.632380-3.711457-2.981038-2.629906 )الا�ستهلاك(

2.622989-2.967767-3.679322-2.651837-المكون الدوري للا�ستهلاك

Log-1.534472-3.646342-2.954021-2.615817 )الا�ستثمار(

2.615817-2.954021-3.646342-4.367101-المكون الدوري للا�ستثمار

نفاق الحكومي( Log0.173796-3.653730-2.957110-2.617434 )الاإ

نفاق الحكومي 2.615817-2.954021-3.646342-2.627121-المكون الدوري للاإ

2.615817-2.954021-3.646342-1.823495-�سافي ال�سادرات/ ناتج محلي اإجمالي

المكون الدوري ل�سافي 

ال�سادرات/ ناتج محلي اإجمالي

-4.604619-3.653730-2.957110-2.617434

)M2 عر�ش النقود( Log-2.961986-3.653730-2.957110-2.617434

M22.617434-2.957110-3.653730-2.908242-المكون الدوري ل

Log-2.744944-3.653730-2.957110-2.617434 )الائتمان المتاح(

2.615817-2.954021-3.646342-3.564236-المكون الدوري للائتمان المتاح

جر الحقيقي( Log-1.398851-3.653730-2.957110-2.617434 )الاأ

جر الحقيقي 2.621007-2.963972-3.670170-3.216682-المكون الدوري للاأ

Log-2.124828-3.646342-2.954021-2.615817 )اإنتاجية العمل(

نتاجية العمل 2.615817-2.954021-3.646342-3.304467-المكون الدوري لاإ

  * ملحوظة: يت�سح من الجدول اأن بيانات عر�ش النقود والائتمان المتاح م�ستقرة عبر الزمن.


