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الكويتي،  حمد ال�صباح رئي�س مجل�س الوزراء  ال�صيخ نا�صر المحمد الأ تحت رعاية �صمو 

دارية موؤتمرها الدولي “ اتجاهات  مثّله ال�صيد م�صطفى ال�صمالي وزير المالية، عقدت كلية العلوم الإ

“ خلال  �صلامي  الإ العالمية من منظور القت�صاد  المالية  زمة  “الأ 4” تحت عنوان  اقت�صادية عالمية 

الفترة 15 – 16 دي�صمبر من عام 2010. ناق�س الموؤتمر على مدى يومين )12( ورقة علمية قدمها 

باحثون توزعوا على )10( دول عربية واأجنبية، وا�صتقطب الموؤتمر ما يزيد على 250 م�صاركاً من 

الكويت وخارجها مثلوا موؤ�ص�صات مالية واقت�صادية ومعاهد علم مختلفة من الكويت وخارجها. 

الجل�صات  في  قدمت  اأوراق  ع�صر  اإلى  �صافة  بالإ رئي�صيتان  ورقتان  الموؤتمر  في  نوق�صت   

والتمويل  القت�صادي،  ال�صتقرار  في  خلاقيات  الأ دور  وهي؛  الموؤتمر  محاور  ح�صب  المقررة 

�صلامي في مقابل التمويل التقليدي، ودور ال�صيا�صات القت�صادية من منظور اإ�صلامي وتجارب  الإ

زمة من وجهة نظر اإ�صلامية.  دولية وموؤ�ص�صية في مواجهة الأ

1. كلمة الافتتاح

ا�صتهل الموؤتمر بكلمة لممثل راعي الموؤتمر معالي ال�صيد م�صطفى ال�صمالي وزير المالية، حيث   

مريكية  ذكر اأن العالم يواجه اأزمة مالية تجذرت منذ عام 2007 في م�صدرها الوليات المتحدة الأ

لتنتقل اإلى الغالبية العظمى من دول العالم غنيها وفقيرها، المتقدمة منها والنامية، وبتاأثير متفاوت 

زمات. كما ذكر اأن دول العالم  في كل منها ح�صب طبيعة كل اقت�صاد ومدى تحمله للهزات والأ

زمة بالنتظار والترقب اآملة اأن يعالج ال�صوق نف�صه ح�صب اآليات القت�صاد الحر،  بداأت بمعالجة الأ

اإلّ اأن ما تبين لحقاً من �صخامة الم�صكلة وفداحة الخ�صائر واإفلا�س العديد من الم�صارف على م�صتوى 

ول - )2012(  29 - 39 مجلة التنمية وال�شيا�شات الاقت�شادية،  المجلد الرابع ع�شر - العدد الاأ

المعهد العربي للتخطيط

* باحث ومن�شق وحدة الن�شر العلمي - المعهد العربي للتخطيط.
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العالم وفي الوليات المتحدة على وجه الخ�صو�س فر�س على الدول اإجراءاً اإ�صتثنائياً وهو التدخل 

زمة.  الحكومي الذي تدرج ح�صب تطور الأ

زمة  وفي هذا ال�صياق فقد قامت الحكومة الكويتية باتخاذ التدابير اللازمة لمواجهة اآثار الأ  

لعام  المالي  ال�صتقرار  قانون  باإ�صدار  الكويتي  القت�صاد  على  خطورتها  من  للحد  العالمية  المالية 

منح  على  وت�صجيعها  المالية  اأو�صاعها  وتعزيز  الكويتية  البنوك  م�صاندة  اأجل  من  وكذلك   ،2009
القرو�س الجديدة لتحريك القت�صاد، كما قام بنك الكويت المركزي بتعزيز رقابته على الم�صارف 

الممار�صات  المالية وتفادي  اأو�صاعها  باإ�صدار ما يلزم من تعليمات ت�صتهدف المحافظة على �صلامة 

زمة.  والظروف التي اأدت اإلى هذه الأ

�صلامي ومدى قدرته  نظار للاقت�صاد الإ زمة قد لفتت الأ وذكر ال�صيد ال�صمالي باأن هذه الأ  

�صلامية وتعزيزها لت�صكل رافداً مهماً من  زمات، وبحث تطوير ال�صناعة المالية الإ على مواجهة الأ

روافد التنمية لمواكبة التطورات العالمية في هذا المجال. وتمنى ممثل راعي الموؤتمر اأن تمثل الم�صاهمات 

زمة واأية  الأ للخروج من هذه  اآليات  الموؤتمر  اإليها  يتو�صل  التي  المقترحات والتو�صيات  من خلال 

�صلامي .  اأزمات م�صتقبلية �صواء من خلال ال�صناعة الم�صرفية التقليدية اأومن منظور القت�صاد الإ

ولى 2. الورقة الرئي�شية الاأ

ولى للدكتور محمد ال�صباح )الذي ف�صل عدم ت�صميته ب�صفته الر�صمية، بل  كانت الورقة الأ  

دارية الجهة المنظمة للموؤتمر(. كانت الورقة  كاديمية، باعتباره اأ�صتاذاً في كلية العلوم الإ ب�صفته الأ

زمة  زمة المالية العالمية والقطاع الم�صرفي الكويتي”، تناولت الدرو�س الم�صتفادة من الأ بعنوان “ الأ

خير من عام 2008، واأبرز اأ�صباب ن�صوئها  المالية والقت�صادية العالمية التي تفاقمت خلال الربع الأ

وهي: اإختلالت العمل الم�صرفي متمثلة في �صعف الن�صباط الئتماني والتراخي في �صروط منح 

الئتمان، وزيادة معدلت الرفع المالي و�صعف في اإدارة المخاطر لدى الموؤ�ص�صات المالية كال�صعف 

�صواق.  في وظائف هذه الأ

بتداعياتها  األقت  قد  المالية والقت�صادية  زمة  الأ اأن  اإلى  ال�صباح  الدكتور  واأ�صارت ورقة   

على القطاعات الم�صرفية في معظم دول العالم ومن �صمنها القطاع الم�صرفي الكويتي. وفي �صوء 

اآثاراً  زمة  �صواق، فقد تركت هذه الأ �صلامية بالأ المالية الإ حجم ارتباطات الم�صارف والموؤ�ص�صات 

والعقارية،  المالية  �صول  الأ اأ�صعار  انخفا�س  في  تداعياتها  تمثلت  �صلامية  الإ البنوك  على  �صلبية 

�صلامية،  �صلامية واأي�صاً تباطوؤ النمو في اإ�صدار ال�صكوك الإ وتباطوؤ الطلب على اأدوات التمويل الإ
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�صلامية، وهو ما  زمة موؤثرة على كل البنوك التقليدية منها والإ وبالتالي فقد كانت تداعيات هذه الأ

اأوجد دعوات للنظر في تطوير اأ�صاليب ونماذج وممار�صات العمل الم�صرفي، وخ�صو�صاً في مجال 

ثار اأية اأزمات مالية في الم�صتقبل، حتى تتمكن البنوك من  تطوير وتح�صين اإدارات المخاطر تجنباً لآ

ممار�صة دور ريادي في اأداء اقت�صادات دولها. 

�صلامية باإعادة تقييم نماذج العمل الموجودة  وفي هذا ال�صياق، فقد طالبت الورقة البنوك الإ  

لديها وعلى وجه الخ�صو�س من حيث تدعيم قواعدها الراأ�صمالية، وتح�صين اإدارة ال�صيولة، مع تقييم 

زالة المخاطر الكامنة في ميزانيتها العمومية وتحقيق ال�صتقرار في اأو�صاع التمويل لديها.  منتجاتها لإ

ومن جانب اآخر، طالبت الورقة ال�صلطات الرقابية بمراجعة وتحديث الت�صريعات المالية   

المنا�صبة  دوات  والأ المنتجات  توفير  �صلامية على  الإ البنوك  ي�صاعد  �صلامي، بما  الإ الم�صرفي  للعمل 

اأعمال هذه  �صرافي والرقابي على  الإ الدور  المالية، وبما يعزز  لطبيعة عملها وا�صتقرار مواردها 

�صلامية.  البنوك الإ

القت�صاد  على  �صلبية  تاأثيرات  من  العالمية  المالية  زمة  الأ تركته  ما  اإلى  الورقة  اأ�صارت   

�صواق، وتراجع  �صول نتيجة لمواجهة عدم الثقة في الأ الكويتي، تمثلت بالتراجع الحاد في قيم الأ

حجم الن�صاط القت�صادي م�صحوباً ب�صح م�صادر التمويل وانقطاع بع�صها، و�صعف قدرة ال�صركات 

زمة على البنوك  ثار التي تركتها الأ �صافة اإلى الآ على تحقيق العوائد وتزايد حجم مديونياتها بالإ

التمويل ومحافظ  قرا�صية ومحافظ  الإ قيمة محافظها  بتراجع  والتي تمثلت  �صلامية،  والإ التقليدية 

اإ�صتثماراتها المالية والعقارية. 

�صيادية  ت�صنيفات  من  به  تتمتع  مما  بدعم  الكويت  دولة  به  قامت  ما  الورقة  تناولت  وقد   

عالية من قبل وكالت الت�صنيف العالمية الرئي�صية بتوجيه ال�صيا�صة القت�صادية لديها بجانبيها النقدي 

زمة المالية العالمية على اأو�صاع القطاع الم�صرفي والو�صع القت�صادي في  والمالي لمواجهة اآثار الأ

الكويت ب�صفة عامة. فعلى �صعيد ال�صيا�صة النقدية والرقابية اإنتهج البنك المركزي �صيا�صة التخفيف 

دوات، وهي ال�صيا�صات التي بُدىء بتطبيقها من قبل البنوك المركزية وال�صلطات  في تطبيق هذه الأ

خير من عام  الرقابية في معظم دول العالم. وفي هذا ال�صياق فقد قام البنك المركزي في الربع الأ

ال�صيولة  ب�صخ  تمثلت  والنقدية  الرقابية  ال�صيا�صة  �صعيد  على  جراءات  الإ من  حزمة  باتخاذ   2008
في الجهاز الم�صرفي لفترات ا�صتحقاق مختلفة، واإدخال تعديلات في بع�س الن�صب الرقابية بهدف 

تدفق  اإن�صياب  لديها، وت�صهيل  الم�صاحة القترا�صية  بتو�صيع  ي�صمح  قرا�س، بما  الإ تخفيف �صوابط 

الئتمان الم�صرفي داخل قطاعات القت�صاد الوطني للحد من حدوث انكما�س في الئتمان الم�صرفي. 
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ق�صى لن�صبة القرو�س  جراءات التي اتخذها البنك المركزي في هذا ال�صاأن رفع الحد الأ ومن �صمن الإ

اإلى الودائع من %80 اإلى %85، وال�صماح للبنوك باعتبار العقارات من �صمن ال�صمانات المطلوبة 

لتخفيف المخاطر الئتمانية، وتخفيف ن�صبة متطلبات ال�صيولة من %20 اإلى %18. اأما على �صعيد 

 2008 اأكتوبر من عام  بداية  منذ  المركزي  البنك  قام  فقد  الفائدة،  �صعر  النقدية في مجال  ال�صيا�صة 

باإجراء �صتة تخفي�صات في �صعر الخ�صم. 

3. ال�رقة الرئي�صية الثانية

ميري تحت عنوان  براهيم الم�صت�صار في الديوان الأ كانت هذه الورقة للدكتور يو�صف الإ  

وتقاطع  تداخل  هناك  اأن  البداية  منذ  فذكر  اإ�صلامي.  مفهوم  من  والتمويل  القت�صادية  ال�صيا�صات 

قناعته  الباحث عن  فاأكد  التحليل والقيا�س.  الديني في  العلمي والجانب  النظري  كبير بين الجانب 

بعدم وجود اإقت�صاد ديني بمعناه الكامل، فلي�س هناك من اإقت�صاد م�صيحي واقت�صاد بوذي اأو غيره، 

فهناك اجتهادات لمعاملات مالية وتجارية اإ�صلامية متفق على البع�س منها وهناك اختلاف حول 

خر منها ح�صب الظروف المحيطة.  البع�س الآ

زمة المالية قد اأدت اإلى توقف النظام المالي العالمي ح�صب تعبير رئي�س  ذكرت الورقة اأن الأ  

جورج  ال�صابق  مريكي  الأ الرئي�س  و�صف  كما  اأو  براون،  جوردن  ال�صابق  البريطاني  الوزراء 

بو�س اأ�صواق المال باأنها اأ�صبحت م�صطولة، ولكن الحقيقة هي اأكبر من ذلك بكثير، حيث تعتبر هذه 

زمات القت�صادية في التاريخ الحديث في العالم من حيث حجمها ونطاق تاأثيرها  زمة من اأ�صواأ الأ الأ

بال�صالب  اأ�صبح  بل  م�صتوياته  اأدنى  اإلى  العالمي  القت�صادي  النمو  تراجع  حيث  و�صكانياً،  جغرافياً 

ولى منذ الحرب العالمية الثانية.  للمرة الأ

زمة، وحدد  ذكر المحا�صر اأن هناك الكثير من الموؤ�صرات وال�صمات التي تبين عمق اأ�صباب الأ  

قرا�س والقترا�س وتخفيف تكلفة المخاطرة، مما اأدى  فراط بالإ �صباب حدوثها في الإ طار العام لأ الإ

التطور  �صاهم  وقد  ولية.  الأ والمواد  وال�صلع  �صول  الأ وقيم  اأ�صعار  في  ت�صخم  اإلى  النهائية  بالمح�صلة 

العالم،  بقاع  زمة لمعظم  الأ انت�صار هذه  امتداد و�صرعة  اإلى  الت�صال والتكنولوجيا  الكبير في قطاع 

�صواق  كما �صاهمت التعديلات في القوانين والت�صريعات على م�صتوى العالم، والتي �صميت بتحرير الأ

ال�صتثمارية  والبنوك  التجارية  البنوك  اإندماج  على   1999 عام  في  اأدخلت  التي  التعديلات  ومنها 

التقليدي في توفير  الموؤ�ص�صات الم�صرفية، حيث لم تقت�صر الم�صارف على دورها  ت�صابك م�صالح  في 

فراد، بل تعدت ذلك الدور ل�صتحداث خدمات مالية جديدة من  قرا�س للم�صاريع وال�صركات والأ الإ

دوات بالتمويل والقرا�س المقدم منها.  �صناديق واأدوات ا�صتثمارية وخلقت اأ�صواقاً لتلك الأ
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�صوات المنادية بالتغيير عند كل اأزمة يتعر�س لها القت�صاد العالمي وهو  تناولت الورقة الأ  

�صوات لتدخل الحكومة من خلال برامج اإنفاق كبيرة  زمة الحالية، حيث تعالت الأ ما حدث في الأ

اأدت اإلى ارتفاع الدين العام في العديد من الدول مما اأدى اإلى حدوث اأزمة في اأوروبا، ناهيك 

اأو �صناعية، كما �صارع  اإدارة موؤ�ص�صات عملاقة �صواء كانت مالية  اأ�صول وتدخل في  عن �صراء 

�صواق المالية تهدف اإلى خلق ا�صتقرار  ال�صيا�صيون باإ�صدار اأكبر تعديلات على الت�صريعات المنظمة للاأ

مالي من خلال زيادة المحا�صبة وال�صفافية في النظام المالي ولحماية دافعي ال�صرائب من خلال اإنهاء 

نقاذ المالي وحماية الم�صتهلك من التعاملات في الخدمات المالية الجائرة.  عمليات الإ

�صبيل وقف  العالم في  دول  معظم  اإلى  بالتغيير  المنادي  التيار  امتداد  اإلى  الورقة  اأ�صارت   

نهيار في اأ�صواق المال واأ�صواق العمل، حيث ارتفعت معدلت البطالة ب�صكل كبير. كما خلقت  الإ

نفاق اأزمة جديدة تمثلت في اأزمة الديون ال�صيادية التي ما زالت كثير من الدول تعاني  الزيادة في الإ

وربي.  تحاد الأ عادة بناء ج�صور الثقة لمعالجتها في دول الإ منها، وهناك حاجة لإ

�صوات التي تنتقد  قليمي والمحلي، فقد اأ�صارت الورقة اإلى ظهور بع�س الأ اأما على الم�صتوى الإ  

زمة، ليتبين  �صلامية اإلى اأن تعمقت الأ النظام المالي التقليدي وت�صيد بالموؤ�ص�صات المالية وال�صتثمارية الإ

دارة  الفارق فقط هو كفاءة الإ التقليدي. وقد كان  اأو  �صلامي  اأحداً �صواء الإ زمة لم ت�صتثن  اأن هذه الأ

دارة التنفيذية.  دارة بالإ ونظم الحوكمة ال�صائدة في ال�صركة، ودرجة تقييم المخاطر وعلاقة مجل�س الإ

نخفا�س  زمة على القت�صاد الخليجي والمحلي، حيث تاأثر بالإ هذا وقد ظهرت نتائج هذه الأ  

حوال  الكبير في اأ�صعار النفط بحوالي 70% من اأعلى قيمة له، ليتح�صن بعد ذلك لي�صل في اأح�صن الأ

اإلى اأكثر من ن�صف ما كان عليه )147 دولر(. ونتيجة لذلك، فقد حدث اإنخفا�س كبير و�صلبي في 

جمالي الحقيقي في الكويت بحوالي 4.5% بعد ارتفاعه بحوالي 6% في عام 2007،  الناتج المحلي الإ

وراق المالية بحوالي 38%. وبالرغم من هذه التاأثيرات، اإلّ  كما تراجع موؤ�صر �صوق الكويت للاأ

اأنها تعتبر �صغيرة ن�صبياً اإذا ما قورنت بما اأ�صاب العديد من اإقت�صادات العالم . 

قيم  اإلى رفع  فقط  تهدف  اأن ل  يجب  العالمية  زمة  الأ اآثار  اأن مواجهة  الورقة على  �صددت   

اأن تمثل فر�صة حقيقية لمواجهة الختلالت  ال�صابق، بل يجب  اإلى عهدها  المالية والعقارية  �صول  الأ

الهيكلية المتزايدة التي تواجه القت�صاد الكويتي منذ اأكثر من 50 عاماً، فالكويت دولة مالية عامة كما 

زمة  يجابية وال�صلبية رغماً عن اإرادتها. فالأ �صتاذ جا�صم ال�صعدون، حيث تتلقى ال�صدمات الإ ي�صميها الأ

معالجة  فاإن  وبالتالي  الكويت،  تواجه  التي  الهيكلية  الختلالت  تتمثل في  بل  مالية،  لي�صت  الحقيقية 

زمة المالية العالمية وتح�صن القت�صاد من اأزمات مماثلة.  الختلالت �صت�صاهم في ال�صفاء من اآثار الأ
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والتطوير  التغيير  لبدء طريق  بو�صلة  اإلى  هناك حاجة  اأن  الورقة  اأو�صحت  الختام  وفي   

توجيهات �صاحب  بداأت من  التي   ،2035 للعام  ال�صتراتيجية  الروؤية  واأن  لمعالجة الختلالت، 

ال�صلطتين  بين  والتفاق  اإقليمي،  وتجاري  مالي  مركز  اإلى  الكويت  تحويل  بفكرة  مير  الأ ال�صمو 

نجازات البارزة في فترة ما بعد  الت�صريعية والتنفيذية على تلك الروؤية ال�صتراتيجية، هي اأحد الإ

زمة العالمية، فواكب ذلك اإقرار الخطة التنموية للفترة )2009 – 2014( والتي تعتبر الخطوة  الأ

جل المتو�صط.  هداف ال�صتراتيجية في الروؤية لواقع عمل في الأ ولى لترجمة الأ الأ

خلاقيات في الا�شتقرار الاقت�شادي ول: دور الاأ 4. المحور الاأ

اإ�صلامية  زمة القت�صادية العالمية من وجهة نظر  اأ�صباب الأ اإ�صتهدف هذا المحور تو�صيح   

�صلامي. نوق�صت ورقة  خلاقية في الن�صاط القت�صادي من منظور القت�صاد الإ وتحديد ال�صوابط الأ

بحثية واحدة في هذا المحور، اأفادت منذ بدايتها اأن هناك خلل في اأ�صل النظام الراأ�صمالي الذي يحكم 

خرى  زمات الأ زمة والأ مر الذي يقف وراء هذه الأ العالم اليوم اإقت�صادياً وا�صتثمارياً وتمويلياً، الأ

التي مر بها العالم على امتداد القرن الما�صي وبدايات القرن الحالي. وللتدليل على ذلك فقد اأفادت 

الورقة اأنه و�صط هذا ال�صطراب المالي وترنح الم�صارف والبنوك العالمية واإعلان اإفلا�س العديد 

وبرامج  ال�صتثمار  �صيغ  من  اآخر  نوع  هناك  كان  والنتاجية،  والم�صرفية  المالية  الموؤ�ص�صات  من 

التي  �صلامية  الإ ال�صيرفة  األ وهي  زمة،  لهذه الأ ال�صلبية  التاأثيرات  ال�صيرفة بقي معافى بعيد عن 

تقوم على القت�صاد ال�صلعي بدلً من القت�صاد النقدي، حيث اأن ال�صتثمار ال�صلعي هو الذي يخلق 

�صا�صية وهو جوهر التنمية وقوامها، بينما يعمل  ن�صان ومتطلباته الأ فر�س العمل ويوفر حاجات الإ

ئتمانية بين الم�صتثمرين دون وجود  ال�صتثمار النقدي اإلى زيادة الت�صخم النقدي وتداول العمليات الإ

نتاجية، وذلك مناف لعملية التنمية واأهدافها.  �صلع تقابلها، واإلى زيادة البطالة وتقليل العمليات الإ

�صلامية في ال�صتثمار و�صوابط المعاملات الم�صرفية  خلاقية الإ اأما في ما يتعلق بال�صوابط الأ  

زمة العالمية الراهنة لغيرها  �صلامي للاأ فيه، فقد اأكدت الورقة اأن المعالجة التي يقدمها القت�صاد الإ

زمات تتمثل في ثلاثة عنا�صر اأ�صا�صية: معالجة اأخلاقية، ت�صمن ال�صلوك المتزن في عمليات  من الأ

ال�صتثمار وعدم تجاوز القيم العقائدية التي يوؤمن بها الم�صلم ويلتزم باأحكامها وقواعدها، ومعالجة 

فنية م�صرفية تحدد اأطر و�صيغ التمويل وال�صتثمار بما ل يخرج عن دائرة مبداأ الحلال والحرام، 

ن�صطة القت�صادية وال�صتثمارية عن القواعد ال�صرعية، بما  ومعالجة رقابية ت�صمن عدم انحراف الأ

ن�صطة توجيهاً وتخطيطاً وتنظيمياً.  يحقق رعاية الدولة لمجمل تلك الأ
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�شلامي في مقابل التمويل التقليدي 5. المحور الثاني: التمويل الاإ

التقليدي  التمويل  من  كل  اأثر  تبيان  اإ�صتهدفتا  بحثيتان  ورقتان  المحور  هذا  في  نوق�صت   

زمات المالية  �صواق المالية والأ ولى بعنوان: “ الأ زمات المالية. كانت الورقة الأ �صلامي في الأ والإ

اإطار  �صلامي قادر على تقديم  الإ النظام  اأن  بيان  اإلى  اإ�صلامي”، هدفت  والقت�صادية من منظور 

وبالتالي  والقت�صادية،  المالية  زمات  الأ اأ�صباب  انتفاء  ي�صمن  بما  المالية،  �صواق  الأ لعمل  متكامل 

زمات من جهة وتعظيم رفاه المجتمع من جهة اأخرى.  يجنبها الوقوع في براثن تلك الأ

منقو�صة،  كفاءة  التقليدية هي  المالية  �صواق  الأ كفاءة  اأن  الورقة في  هذه  نتائج  اأهم  تتمثل   

حيث ل تحقق العدالة بين اأطراف التبادل، وتوؤدي اإلى اتخاذ البع�س قرارات غير �صليمة نتيجة 

قيام بع�س المتعاملين بالتلاعب في اأ�صعار المنتجات المالية وعدم الم�صاواة بين المتعاملين في المعلومات 

اأن  بينت  المالية، كما  ال�صوق  لف�صل  يعد عاملًا مدعماً  الربا  التعامل في  اأن  الورقة  بينت  المتوفرة. 

�صواق  �صلامية كفيل بتجنيب الأ �صلامي وتوافر مباديء الر�صادة والكفاءة الإ اكتمال ال�صوق المالي الإ

العمل  ب�صرورة  الورقة  كاتب  اأو�صى  والقت�صادية،  المالية  زمات  الأ في  والوقوع  الف�صل  المالية 

اأجل توفير المناخ العام المنا�صب  �صلامي، من  ال�صوق المالي الإ اأمام اكتمال  الجاد لتذليل التحديات 

�صلامية.  �صواق المالية وفقاً لل�صريعة الإ لعمل الأ

المالي  �صلامي  الإ “ ال�صوق  فقد كانت تحت عنوان:  المحور،  هذا  الثانية تحت  الورقة  اأما   

دوات  زمات الم�صتقبل”. عر�صت الورقة مفهوم ال�صوق المالي بالمفهوم التقليدي، والأ �صمام اأمان لأ

هداف المرجوة منه، وتناولت اأنواع واأهمية ال�صوق المالي  التي ي�صتخدمها ال�صوق المالي لتحقيق الأ

باللتزام  تتمثل  �صلامية  الإ المالية  �صواق  للاأ خا�صة  �صوابط  هناك  اأن  اإلى  وتو�صلت  �صلامي.  الإ

�صلامية. ثم عر�صت ن�صاأة وتنظيم العقود الم�صتقبلية واأ�صواقها واأنواع عقود  بال�صوابط ال�صرعية الإ

�صلامية، لذلك كان هناك عدد من ال�صلبيات  �صواق المالية الإ الختيار وهي و�صائل ل تتعامل بها الأ

�صواق  �صلامي للاأ �صواق المالية التقليدية، فعر�صت الورقة بالمقابل التكييف الفقهي الإ المترتبة على الأ

والتي  للتطبيق،  القابلة  المقترحة  والبدائل  للخيارات،  ال�صرعية  والبدائل  الختيار  ولعقود  المالية 

�صلامي.  داء المق�صود من وظيفة ال�صوق المالي الإ ت�صلح لأ

الم�صتقبل  زمات  لأ اأمان  �صمام  توفير  اإ�صلامي  مالي  ل�صوق  كيف  الورقة  بينت   

والم�صتقات  �صلامية  الإ المالية  وراق  الأ في  ال�صتثمار  خلال  من  معالجتها  وكيفية  المالية 

�صلامية  الإ المالية  �صواق  للاأ العملية  والتجارب  التطبيقات  الورقة  وتناولت  �صلامية.  الإ

�صلامية في اإطار التوجيهات ال�صرعية.  �صواق المالية في الدول الإ وكيفية الرتقاء بالأ
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الموؤ�ص�صات  تاأثر  بعدم  تفيد  ناجحة  تجارب  با�صتعرا�س  تقم  لم  الورقة  ولكن   

زمات المالية العالمية.  �صلامية بالأ الإ

�شلامي 6. المحور الثالث : معدل الفائدة وبدائله في الاقت�شاد الاإ

ولى تحت هذا المحور بعنوان: “ بدائل معدل الفائدة في القت�صاد  كانت الورقة البحثية الأ  

زمة القت�صادية العالمية “. بينت الورقة اأن الفارق الجوهري بين  �صلامي واأثرها في اإدارة الأ الإ

�صلامية يتمثل بوجود ال�صيغ من حيث عددها و�صورها، في حين توجد  الم�صارف الربوية وتلك الإ

�صيغة يتيمة واحدة في الم�صارف الربوية ت�صتخدم من خلالها مواردها المالية في عملية ال�صتثمار، 

وذلك عبر القرو�س التي تفر�صها للمتعاملين معها مقابل الفائدة، توجد بالمقابل عدة �صيغ متاحة 

للم�صارف ال�صتثمارية ت�صتخدم من خلالها مواردها المالية، وهي بمجموعها �صيغ اإ�صتثمارية تمثل 

نتاج.  عائداً لها، والذي قد يكون ربحاً اأو )خ�صارة( اأو اأجرة اأو ح�صة من الإ

ويعتقد كاتب الورقة باأن هذا التنوع في �صور واأ�صكال اإ�صتخدام الموارد المالية في الم�صارف   

رقام  زمات القت�صادية. اإلّ اأن الورقة لم تو�صح بالأ �صلامية يعطيها قدرة اأكبر على اإدارة الأ الإ

خيرة.  زمة الأ ثار ال�صلبية الناجمة عن الأ �صلامية الآ كيف اأمكن تجنيب بع�س الم�صارف الإ

�صلامية  “  دور الم�صارف الإ اأما الورقة الثانية في هذا المحور، فقد كانت تحت عنوان:   

في التنمية القت�صادية: روؤية م�صتقبلية”. اإ�صتهدفت هذه الورقة التنبوؤ بالمتغيرات المحتملة  في هيكلية 

هذه  في  �صتوؤثر  التي  المنظمة  ال�صيا�صات  وتوقع  القادمة  ال�صنوات  خلال  الم�صرفية  ال�صناعة  واأداء 

�صلامية، ولكنها اأخفقت في كيفية زيادة  ال�صناعة. تناولت الدرا�صة ال�صورة الم�صتقبلية لل�صيرفة الإ

قدرتها على الم�صاركة الفاعلة في التنمية القت�صادية. 

زمة من وجهة نظر اإ�شلامية 7. المحور الرابع : تجارب دولية وموؤ�ش�شية في مواجهة الاأ

من  الحد  في  �صلامية  الإ الم�صارف  دور   “ عنوان:  تحت  المحور  هذا  تحت  ولى  الأ الورقة  كانت 

اإلقاء  اإلى  الورقة  وهدفت  ردنية(”  الأ �صلامية  الإ الم�صارف  )دليل  العالمية  المالية  زمة  الأ تداعيات 

�صباب الرئي�صية  زمة المالية العالمية من حيث الأ �صلامي واأثره على الأ ال�صوء على اأهمية التمويل الإ

�صلامي في الحد من تداعيات  التمويل الإ العربية واأهمية  الدول  اإقت�صادات  زمة وتاأثيرها على  للاأ

زمة.  هذه الأ
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واأ�صواق  جلة  الآ العقود  باأ�صواق  والمتمثلة  المالية  بالم�صتقات  التعامل  اأن  على  الورقة  توؤكد   

لهذه  الرئي�صية  �صباب  الأ اأهم  كانت  المبادلت  وعقود  المالية  الخيارات  واأ�صواق  الم�صتقبلية  العقود 

فراط بنظام البطاقات الئتمانية من جهة وانخفا�س اأ�صعار الفائدة من جهة  زمة، اإ�صافة اإلى الإ الأ

مر الذي ترتب عليه زيادة القرو�س الممنوحة للم�صتثمرين وخا�صة في ما يتعلق بالقرو�س  اأخرى، الأ

اأوجد محفظة كبيرة ومتنوعة من  العقارية التي زادت من ظاهرة ما يعرف بالتوريق، وهو ما 

اأ�صول عالية المخاطرة لدى البنوك من الرهون العقارية. 

�صا�صية لمعالجة  �صلامي يعتبر اأحد البدائل الأ تو�صلت الورقة اإلى نتيجة مفادها اأن البديل الإ  

�صلامية تعمل �صمن منظومة تت�صم بقواعد و�صوابط معينة تعمل على  زمة كون البنوك الإ هذه الأ

خلاق  والأ بالقيم  تت�صم  اإ�صلامية  وجهة  وتوجيهها  الديون  من  والحد  المالية  بالم�صتقات  التعامل  منع 

مان وال�صدقية.  والأ

زمة المالية العالمية، اأ�صبابها و�صبل  وكانت الورقة الثانية في هذا المحور تحت عنوان: “ الأ  

اإ�صلامي  زمة من منظور  �صباب الحقيقية للاأ اإ�صلامي”.بحثت هذه الورقة الأ معالجتها من منظور 

�صلامي للحد من هذه التداعيات وال�صبل الكفيلة  وتداعياتها  القت�صادية، وحاولت طرح البديل الإ

وتقليل  وال�صتقرار  مان  والأ من  الأ قواعد  �صمن  تعمل  �صلامية  الإ الم�صارف  كون  لمعالجتها، 

مانة والم�صداقية وال�صفافية  خلاق  مثل الأ نها تقوم على منظومة من القيم والمثل والأ المخاطر، لأ

زمة  والتعاون والتكامل. ولكن الورقة لم تعر�س مدى اأهمية هذه المعطيات في الحد من اآثار الأ

�صلامية.  القت�صادية العالمية على الم�صارف والموؤ�ص�صات الإ

�صلامي  طار الإ كما نوق�صت ورقة ثالثة في هذا المحور تحت عنوان: “ ال�صيا�صة النقدية في الإ  

�صلامي لخلق ال�صتقرار  طار الإ )التجربة ال�صودانية(”. تلخ�س الورقة اأهداف ال�صيا�صة النقدية في الإ

المالي والقت�صادي وتحقيق النمو والرفاهية والعمالة الكاملة وتح�صين عدالة توزيع الثروة. 

في  النقدية  ال�صيا�صة  دارة  لإ المركزي  للبنك  المتاحة  والو�صائل  ليات  الآ اإلى  الورقة  ت�صير   

�صلامي، فهناك اآليات التدخل المبا�صر مثل ال�صقوف التمويلية )الئتمانية(  اإطار النظام الم�صرفي الإ

ليات  دبي، اإ�صافة اإلى الآ والتوجيهات المبا�صرة لتوزيع التمويل الم�صرفي بين القطاعات والحث الأ

دارة في  غير المبا�صرة، وهي هوام�س المرابحات، ون�صيب العميل في عقود الم�صاركة، وهوام�س الإ

جنبي، ونوافذ البنك  عقود الم�صاربة، ون�صبة الحتياطي النقدي القانوني، وعمليات مبادلة النقد الأ

المركزي للتمويل، وعمليات ال�صوق المفتوحة )بيع و�صراء �صهادات م�صاركة البنك المركزي )�صمم( 

بنك  خيرة، خلا�صة لمجهودات  الأ ليات  الآ باأن هذه  )�صهامة(. علماً  و�صهادات م�صاركة الحكومة 
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�ص�س ال�صرعية لتنفيذ ال�صيا�صة  ال�صودان المركزي في بحثه الم�صتمر عن اآليات غير مبا�صرة تتفق مع الأ

دارية للو�صائل المبا�صرة.  النقدية واإدارة ال�صيولة، وتخفي�س التكلفة القت�صادية والإ

ليات غير المبا�صرة لل�صيا�صة  اأغلب الآ ومن خلال التجربة ال�صودانية، تبين الورقة نجاح   

ليات التقليدية  النقدية واإدارة ال�صيولة التي ا�صتخدمت، واأنها توفر للبنك المركزي بديلًا معقولً للاآ

القائمة على �صعر الفائدة للتدخل من خلال عمليات ال�صوق المفتوحة. اإ�صافة اإلى اأن باب تطوير هذه 

ليات ل زال مفتوحاً لمواكبة الم�صتجدات في اإطار ال�صيا�صات القت�صادية الكلية.  الآ

6.خاتمة

الخيرات  من  المتبادلة  وال�صتفادة  المعرفة  تعميق  اإلى  والم�صتفي�س  المتبادل  النقا�س  اأدى   

زمة  داء حول اآفاق طول الأ للباحثين والح�صور الذين اجتمعوا في هذه المظاهرة العلمية لتبادل الأ

تمخ�صت  �صلامي.  الإ النظام  منظور  من  وكذلك  التقليدي  المنظور  وفق  الراهنة  العالمية  المالية 

النقا�صات والمداخلات عن عدد من التو�صيات تتعلق في مجملها:  

اأولً: الت��صيات العامة 

الحقيقية  التنمية  م�صاريع  على  العام  نفاق  الإ في  التركيز  �صرورة  عن  المناق�صات  تمخ�صت 

وم�صاريع البنية التحتية التي ت�صاحب اأهداف التنمية المتوازنة، وكذلك �صرورة العمل للحد الن�صبي 

نتاج الحقيقي للدول  من التبعية القت�صادية للعالم الراأ�صمالي واإن�صاء اأ�صواق اإقليمية متكاملة تعزز الإ

اآليات  اإيجاد  نحو  لل�صعي  اأنواعها  بمختلف  الم�صارف  قدرة  ب�صبط  الح�صور  طالب  كما  النامية. 

الئتمان وفق �صوابط البنوك المركزية واتفاقيات بازل. 

وكذلك فقد اأكد الح�صور على الحذر ال�صديد في التعامل بالم�صتقات المالية، والحذر ال�صديد لدى 

اأو�صى  للمقتر�صين. كما  اإئتماني �صعيف  تقديم قرو�س ذات مخاطر عالية و�صجل  الم�صارف من 

�صواق المالية على وجه الخ�صو�س،  �صواق عموماً والأ الموؤتمر ب�صرورة التدخل الحكومي في تنظيم الأ

�صواق المالية، واإعادة  لما للتحرر غير المدرو�س من القوانين من مخاطر ونتائج �صلبية على حركة الأ

النظر في التعامل مع موؤ�ص�صات ووكالت الت�صنيف العالمية المتخ�ص�صة بالتعاملات المالية. 

�شلامي ثانياً: التو�شيات في مجال النظام الاإ

التي  �صلامي لل�صيغ ال�صتثمارية  القطاع الم�صرفي الإ جماع على �صرورة تنويع  الموؤتمر بالإ اأو�صى 

خرى مثل ال�صت�صناع والمزارعة  يتعامل بها، وعدم القت�صار على المرابحة، و�صرورة التحول لل�صيغ الأ
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رباح يتوافق مع اأحكام  �صلامي للتنمية بو�صع موؤ�صر مثقل نوعي للاأ وغيرها، وعلى �صرورة قيام البنك الإ

العالمية  القت�صادية  الظروف  اقت�صت  كلما  ب�صكل دوري،  تتم مراجعته  الموؤ�صر حركياً  ال�صرع، ويكون 

رباح بعيداً عن اأ�صعار الفائدة ال�صائدة.  �صلامية موؤ�صراً ا�صتر�صادياً للاأ ذلك، وهو ما يقدم للم�صارف الإ

اإيجاد حلول �صاملة للم�صاكل الناجمة عن تعدد  اأو�صى الموؤتمر باإيجاد مرجعية تعمل على  كما 

الموؤ�ص�صات  التزام  �صرورة  وعلى  �صلامية،  الإ ال�صيرفة  �صناعة  في  الفتاوي  هيئات  بين  الفتاوي 

واأموال  الزكاة  اأموال  ا�صتخدام  خلال  من  والقت�صادية،  جتماعية  الإ بالتنمية  �صلامية  الإ المالية 

اأكد  فقد  كذلك  ممكن.  ربح  اأكبر  لتحقيق  اأهدافها  اقت�صار  وعدم  �صرعية،  اأهداف  لتحقيق  الوقف 

ال�صيا�صة  ر�صم  في  المركزية  البنوك  مع  �صلامية  الإ المالية  الموؤ�ص�صات  تعاون  �صرورة  على  الموؤتمر 

النقدية، والتن�صيق بين مفاهيم عر�س النقود من جهة ومفاهيم عر�س ال�صلع والخدمات الحقيقية من 

�صعار ومنع الت�صخم، وبالتركيز على اإيجاد منتجات مالية  جهة اأخرى، وذلك بهدف التحكم في الأ

حقيقية  جديدة  مالية  اإقت�صادية  اأ�صواق  واإيجاد  الحقيقي  ال�صتثمار  مجالت  تو�صيع  بهدف  جديدة، 

وغير تقليدية. 


